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RESUMEN

El presente estudio analiza el impacto del mercado crediticio formal en el crecimiento
econdmico del Peru durante el periodo 2021-2023. La investigacion parte del problema central:
¢Cudl es el impacto en el crecimiento econdmico que produce el mercado crediticio formal en
dicho periodo?, y tiene como objetivo estudiar la relacion entre el crédito formal y el
crecimiento del Producto Bruto Interno (PBI). Para ello, se empled una metodologia
cuantitativa basada en el andlisis de correlaciones bivariadas mediante el coeficiente de Pearson,
utilizando datos macroecondmicos de fuentes oficiales. Los resultados obtenidos revelan una
correlacion positiva alta (0.981) entre el crédito directo y el PBI, lo que sugiere que el acceso
al financiamiento formal ha sido un factor clave para el crecimiento econémico. Asimismo, se
encontré una correlacion negativa (-0.975) entre la inflacion y la balanza comercial,
evidenciando que mayores niveles de inflacion tienden a deteriorar el desempefio comercial del
pais. Sin embargo, la correlacion entre el PBI y el desempleo es baja (-0.344), lo que indica que
el crecimiento econdmico no ha generado una reduccion significativa del desempleo. Estos
hallazgos destacan la importancia del mercado crediticio formal como motor del desarrollo
economico Y la necesidad de politicas que fortalezcan su acceso, garantizando su sostenibilidad

en el tiempo.

Palabras clave: Crecimiento economico, mercado crediticio, PBI, inflacion, desempleo,

balanza comercial, financiamiento.



ABSTRACT

The present study analyzes the impact of the formal credit market on Peru's economic
growth during the 2021-2023 period. The research is based on the central problem: What is the
impact of the formal credit market on economic growth during this period? Its objective is to
study the relationship between formal credit and the growth of the Gross Domestic Product
(GDP). To achieve this, a quantitative methodology was employed, based on the analysis of
bivariate correlations using Pearson’s coefficient, utilizing macroeconomic data from official
sources. The results reveal a high positive correlation (0.981) between direct credit and GDP,
suggesting that access to formal financing has been a key factor in economic growth.
Additionally, a negative correlation (-0.975) was found between inflation and the trade balance,
showing that higher inflation levels tend to deteriorate the country's commercial performance.
However, the correlation between GDP and unemployment is low (-0.344), indicating that
economic growth has not significantly reduced unemployment. These findings highlight the
importance of the formal credit market as a driver of economic development and the need for

policies that strengthen access to credit while ensuring its long-term sustainability.

Keywords: Economic growth, credit market, GDP, inflation, unemployment, trade

balance, financing.
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INTRODUCCION

El acceso al crédito formal desempefia un papel fundamental en el crecimiento
econdmico de un pais, ya que permite el financiamiento de actividades productivas, impulsa
el consumo y facilita la inversion en infraestructura. En el contexto peruano, el sistema
financiero ha evolucionado significativamente en los Gltimos afios, con un aumento en la
oferta de productos crediticios y una mayor inclusion financiera. Sin embargo, el impacto del
crédito formal en el desarrollo econémico sigue siendo un tema de andlisis, especialmente en
periodos de incertidumbre y crisis. Este estudio tiene como objetivo analizar el mercado
crediticio formal en el Peru durante el periodo 2021-2023, considerando su evolucidn, los
desafios enfrentados y su influencia en la dinamica econdmica del pais. Para ello, se
abordaran diversos aspectos clave que permitiran comprender el comportamiento del crédito
en el sistema financiero y su relacion con el crecimiento economico. En el Capitulo I, se
presentan los aspectos generales del estudio, incluyendo la descripcion de la institucion
financiera y los productos crediticios analizados. Asimismo, se contextualiza la investigacion
en términos geograficos y socioeconomicos, considerando factores como la estabilidad del
sistema financiero, las politicas monetarias y la regulacion bancaria. El Capitulo 11 desarrolla
la experiencia profesional en el sector financiero, detallando la actividad desempefiada, el
propdsito del puesto y la aplicacion de conocimientos teoricos en la préactica laboral. Esto
permitira comprender el funcionamiento interno de las entidades financieras y su rol en la
asignacion eficiente del crédito. En el Capitulo 111, se fundamenta la relevancia del estudio a
partir de la descripcién de la problematica identificada en el mercado crediticio. Se analizan
los factores que limitan el acceso al credito formal, las tasas de morosidad y los efectos de la
regulacion financiera. Ademas, se presentan teorias econémicas y financieras que explican la
relacion entre el crédito y el crecimiento econdmico. Finalmente, en el Capitulo 1V, se
exploran alternativas para optimizar el acceso al crédito y mejorar su impacto en el desarrollo
econdmico. Se evallan distintas estrategias de solucion, considerando su viabilidad y costos
de implementacion, y se plantean recomendaciones para fortalecer el sistema financiero y

fomentar una mayor inclusion crediticia.

Este estudio busca contribuir al analisis del mercado crediticio en el Perd,
proporcionando una vision integral sobre su evolucién reciente y su incidencia en el
crecimiento econdmico. A partir de esta investigacion, se espera generar propuestas que

promuevan un sistema financiero mas eficiente, equitativo y sostenible.



CAPITULO I: ASPECTOS GENERALES

El acceso al crédito formal es un pilar fundamental en la economia de cualquier pais,
ya que facilita la inversién, el desarrollo empresarial y el crecimiento del consumo. En el
Perd, el sistema financiero ha experimentado importantes transformaciones en los ultimos
afos, impulsadas por la digitalizacion, la inclusion financiera y las regulaciones del Banco
Central de Reserva del Perl (BCRP) y la Superintendencia de Banca, Seguros y AFP (SBS).
Sin embargo, el impacto del crédito formal en la economia no solo depende de su
disponibilidad, sino también de su accesibilidad y del contexto socioeconémico en el que se
desarrolla. Este capitulo presenta los aspectos generales del estudio, proporcionando un
marco introductorio que permitird comprender el contexto en el que se desenvuelve el
mercado crediticio formal en el Peru durante el periodo 2021-2023. Para ello, se inicia con
una descripcion detallada de la institucion financiera analizada, sus principales productos y
servicios crediticios, asi como su estructura operativa y objetivos estratégicos. Asimismo, se
aborda la ubicacion geografica y el contexto socioeconomico en el que opera la institucion,
destacando factores clave como la estabilidad econdmica, el acceso al financiamiento y las
politicas gubernamentales que han influenciado el comportamiento del crédito en los ultimos
afios. Se analiza, ademas, la actividad principal del sector financiero y su contribucion al
desarrollo econémico del pais. Finalmente, se presentan la mision y vision de la entidad
financiera en estudio, resaltando su rol en la promocion de la inclusion financiera y el
crecimiento econdémico sostenible. Estos elementos permitiran comprender la relevancia del
crédito formal en el desarrollo de diferentes sectores productivos y su impacto en la economia
peruana. A partir de este analisis introductorio, se sentaran las bases para el desarrollo de los
siguientes capitulos, en los que se profundizara en la experiencia profesional, el anlisis de la
problematica del mercado crediticio y la evaluacion de estrategias para optimizar su impacto

en el crecimiento econdmico.

1.1.DESCRIPCION DE LA EMPRESA O INSTITUCION

El sector crediticio peruano desempefia un papel crucial en el desarrollo econdmico
del pais, ya que facilita el acceso a financiamiento para personas y empresas, impulsando la
inversidn, el consumo y el crecimiento productivo. Este sector estd conformado por diversas
entidades financieras, incluyendo bancos, cajas municipales y rurales, financieras y
cooperativas de ahorro y crédito, todas reguladas por la Superintendencia de Banca, Seguros

y AFP (SBS). En los ultimos afios, el crédito en el Per( ha experimentado una evolucién



significativa, influenciada por factores como la digitalizacion, las politicas monetarias del
Banco Central de Reserva del Peri (BCRP) y las estrategias gubernamentales para fomentar
la inclusion financiera. A pesar de estos avances, el acceso al crédito sigue siendo un desafio
para ciertos sectores de la poblacion, especialmente para las micro y pequefias empresas
(MYPE), que representan un porcentaje significativo de la economia nacional. El crédito en el
pais se clasifica en distintas categorias segun su finalidad y pablico objetivo. Entre los
principales tipos de financiamiento se encuentran el crédito de consumo, destinado a personas
naturales para la adquisicion de bienes y servicios; el crédito hipotecario, que permite la
compra de viviendas con condiciones accesibles; y el crédito empresarial, dirigido a
compafiias de distintos tamafios para la expansion de sus operaciones. Dentro de este ultimo,
el financiamiento para MYPE ha cobrado especial relevancia, ya que estas empresas
representan un motor clave en la generacion de empleo y la dinamizacion del mercado. Uno
de los factores determinantes en la dinamica del sector crediticio es la tasa de interés, la cual
esta influenciada por la politica monetaria del BCRP, el riesgo crediticio de los solicitantes y
la competencia entre entidades financieras. En periodos de estabilidad econdmica, las tasas
tienden a ser mas accesibles, mientras que en momentos de incertidumbre o crisis, las
instituciones pueden endurecer sus condiciones de financiamiento para mitigar riesgos de
impago. En el periodo 2021-2023, el sector crediticio peruano ha enfrentado importantes
retos derivados de la recuperacion postpandemia, la inflacion y las fluctuaciones en la
demanda de financiamiento. La respuesta de las instituciones financieras ha sido clave para
mantener la estabilidad del crédito, a través de programas de reprogramacion de deudas,
nuevas lineas de financiamiento y la digitalizacion de los procesos crediticios para agilizar la
colocacion de préstamos. El andlisis del sector crediticio en este estudio permitira comprender
cdémo ha evolucionado el acceso al financiamiento en el Per( y cual ha sido su impacto en el
crecimiento econémico del pais, identificando oportunidades de mejora para optimizar el

sistema financiero y fortalecer su contribucion al desarrollo sostenible.

1.2.DESCRIPCION DEL PRODUCTO O SERVICIO

El sector bancario crediticio formal en el Per( ofrece una amplia gama de productos
financieros disefiados para atender las necesidades de distintos segmentos de la poblacién y
sectores econdmicos. Estos productos permiten a personas naturales y empresas acceder a
financiamiento para consumo, inversion o expansion de negocios, contribuyendo al
crecimiento econdmico y a la inclusién financiera. Entre los principales productos crediticios

destacan: 1. Crédito de Consumo: Es uno de los productos mas utilizados en el sistema



financiero peruano, dirigido a personas naturales que requieren financiamiento para la
adquisicion de bienes y servicios. Dentro de esta categoria se encuentran los préstamos
personales, las lineas de crédito y los créditos vehiculares. Estos préstamos suelen ser de corto
y mediano plazo, con tasas de interés que varian segun el perfil del solicitante y la entidad
financiera. 2. Crédito Hipotecario: Este producto esta destinado a la compra, construccion o
remodelacidn de viviendas. Los créditos hipotecarios en el Per( suelen contar con plazos de
pago que van desde 10 hasta 30 afios, con tasas de interés competitivas y programas de
financiamiento respaldados por el Estado, como el Fondo Mivivienda y el programa Techo
Propio. Estos créditos han permitido que mas familias accedan a una vivienda propia,
contribuyendo a la dinamizacién del sector inmobiliario. 3. Crédito Empresarial: Este tipo de
financiamiento esta dirigido a empresas de diferentes tamafios para la adquisicién de activos,
capital de trabajo 0 expansion de operaciones. Se divide en distintas categorias segun el tipo

de empresa:

- Crédito Corporativo: Dirigido a grandes empresas con altos volumenes de

facturacion y proyectos de inversién a gran escala.

- Crédito para Pequerfias y Medianas Empresas (PYME): Disefiado para negocios en
crecimiento que requieren financiamiento para aumentar su produccién, mejorar su

infraestructura o fortalecer su liquidez.

- Crédito para Microempresas (MYPE): Destinado a emprendedores y pequefios

negocios, con condiciones mas flexibles y plazos de pago ajustados a su flujo de ingresos.

4. Tarjetas de Crédito: Las tarjetas de crédito permiten a los usuarios realizar compras
y pagos sin necesidad de contar con efectivo inmediato. En el Perd, este producto ha tenido
una fuerte expansion debido a la digitalizacion del sistema financiero y la creciente
bancarizacion. Dependiendo del perfil del cliente, las entidades bancarias ofrecen diferentes
tipos de tarjetas con beneficios como programas de recompensas, descuentos y opciones de
financiamiento en cuotas. 5. Créditos Agrarios y Productivos: Dirigidos a agricultores y
productores del sector agropecuario, estos créditos permiten financiar la compra de insumos,
maquinaria y tecnologia para mejorar la produccion. En esta categoria destacan los programas
promovidos por el Banco Agropecuario (Agrobanco) y otros bancos comerciales que trabajan
con el sector rural, ofreciendo tasas preferenciales y condiciones especiales de pago. 6.
Créditos de Estudios: Algunas entidades financieras ofrecen créditos educativos destinados a

financiar estudios superiores, diplomados o maestrias. Estos productos suelen contar con tasas



de interés competitivas y periodos de gracia, permitiendo que los beneficiarios inicien el pago
luego de completar sus estudios. El acceso a estos productos crediticios ha sido clave en el
crecimiento economico del pais, facilitando la inversién en diversos sectores y promoviendo
una mayor inclusién financiera. Sin embargo, es fundamental que las instituciones financieras
continden implementando estrategias para mejorar la accesibilidad y sostenibilidad del
crédito, especialmente en sectores con mayores dificultades para acceder al financiamiento

formal.

1.3.UBICACION GEOGRAFICA Y CONTEXTO SOCIOECONOMICO
Cobertura Geogréfica del Sistema Bancario Peruano

El sistema bancario peruano tiene una cobertura geografica amplia y diversa, con
presencia en las principales ciudades del pais y una expansion progresiva hacia zonas rurales
y de dificil acceso. Las entidades financieras mas grandes cuentan con una red de agencias
fisicas, cajeros automaticos y corresponsales bancarios distribuidos a nivel nacional, mientras
que la digitalizacion ha permitido ampliar los servicios financieros a traves de plataformas en
linea y aplicaciones moviles.

1. Presencia en las Principales Ciudades

Las entidades bancarias tienen su mayor concentracion en Lima Metropolitana, la
capital del pais, donde se encuentran las sedes principales de los bancos mas importantes.
Otras ciudades con alta cobertura bancaria incluyen Arequipa, Trujillo, Chiclayo, Piura,
Cusco e lquitos, donde se ubican sucursales de casi todas las entidades del sistema financiero.

2. Expansion Hacia Regiones y Zonas Rurales

Si bien la mayor parte de la infraestructura bancaria se encuentra en las ciudades, los
bancos han ampliado su cobertura hacia las regiones mediante agencias en capitales de
departamento y provincias. Sin embargo, en muchas zonas rurales y amazénicas, el acceso a
la banca tradicional sigue siendo limitado. Para mitigar esta brecha, se han implementado
estrategias como:

- Corresponsales bancarios: Pequefios negocios y establecimientos comerciales que
ofrecen servicios bancarios basicos, como retiros, depdsitos y pagos.

- Banca movil y digital: Aplicaciones y plataformas que permiten
realizar transacciones sin necesidad de acudir a una agencia fisica.

- Cajeros automaticos y ventanillas rurales: Instalacion de puntos de autoservicio en

localidades estratégicas.



3. Inclusién Financiera y Bancarizacion: A pesar del crecimiento de la cobertura
bancaria en los ultimos afios, la inclusién financiera sigue siendo un desafio, especialmente en
la sierra y la selva, donde una parte de la poblacion ain depende de sistemas informales de
financiamiento. Programas del Estado, como Banco de la Nacién y el fomento de las cajas
municipales y rurales, han sido clave para llevar servicios financieros a estas areas. En
conclusion, aunque el sistema bancario peruano tiene una fuerte presencia en las principales
ciudades, los esfuerzos para ampliar la cobertura hacia zonas rurales han sido fundamentales
para mejorar el acceso al crédito y a otros servicios financieros, impulsando la inclusion
financiera y el desarrollo econdmico del pais.

Figura 1
Mapa de cobertura nacional del Sistema Bancario peruano
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1.4.ACTIVIDAD GENERAL O AREA DE DESEMPENO

El sistema bancario crediticio formal en el Peru se orienta principalmente a la
intermediacion financiera, canalizando recursos de los ahorristas hacia los sectores
productivos mediante la colocacion de créditos. Su objetivo principal es facilitar el acceso al
financiamiento para personas y empresas, contribuyendo al crecimiento econémico y la
estabilidad del sistema financiero nacional.

Las entidades que conforman este sector incluyen bancos comerciales, cajas
municipales y rurales, financieras y cooperativas de ahorro y crédito, cada una con un enfoque
especifico en distintos segmentos de la poblacion. En conjunto, estas instituciones ofrecen
productos y servicios como préstamos de consumo, créditos hipotecarios, financiamiento
empresarial, cuentas de ahorro, depdsitos a plazo, tarjetas de crédito y otros instrumentos
financieros. El area de desempefio de estas instituciones abarca diversas actividades, entre las

que destacan:

Captacion de recursos: A través de cuentas de ahorro, depositos a plazo fijo y otros
instrumentos de captacion, los bancos retinen fondos de clientes y empresas para su posterior

colocacion en el mercado crediticio.

Otorgamiento de créditos: Mediante procesos de evaluacion y gestion de riesgos, las
entidades financieras conceden préstamos a personas naturales y juridicas, adaptando sus

productos a las necesidades de cada segmento.

Gestion de riesgos financieros: Aplicacion de estrategias para mitigar riesgos de
crédito, mercado y liquidez, garantizando la estabilidad y sostenibilidad de las

operaciones.

Transformacion digital y acceso financiero: Implementacién de tecnologias para mejorar la
accesibilidad y eficiencia de los servicios bancarios, promoviendo la inclusion financiera en

zonas con menor acceso a la banca tradicional.

Cumplimiento normativo y supervision: Operacion bajo la regulacion de la Superintendencia
de Banca, Seguros y AFP (SBS), el Banco Central de Reserva del Per( (BCRP) y otras
entidades gubernamentales que establecen normativas para garantizar la transparencia y
solidez del sistema financiero.

En los dltimos afios, la digitalizacion y la innovacion financiera han cobrado gran
relevancia en el area de desempefio del sistema bancario peruano, con la adopcién de
plataformas moviles, banca en linea y soluciones fintech que han ampliado el acceso a los

servicios financieros. Estos avances han permitido mejorar la eficiencia del sector y aumentar



la inclusion financiera, fortaleciendo el rol de la banca en el desarrollo econémico del pais.



1.5.MISION Y VISION

Mision

El sistema bancario peruano tiene como mision garantizar el acceso a servicios
financieros seguros, eficientes e inclusivos, contribuyendo al desarrollo econdmico y social
del pais. A través de la intermediacion financiera, busca canalizar recursos de manera
sostenible, fomentando el ahorro y otorgando financiamiento a personas, emprendedores y
empresas de diversos sectores. Ademas, promueve la estabilidad del sistema financiero
mediante la aplicacion de normativas prudenciales, la gestion de riesgos y la adopcién de

tecnologias innovadoras que faciliten la bancarizacion y mejoren la calidad del servicio al

cliente.

Vision

Ser un sistema financiero solido, moderno e inclusivo, que impulse el crecimiento
economico del Per y la mejora de la calidad de vida de su poblacion. Se proyecta como un
sector altamente digitalizado, con amplia cobertura geografica y accesibilidad para todos los
segmentos de la sociedad, incluyendo aquellos con menor acceso al crédito formal.
Asimismo, busca consolidarse como un referente en innovacion y sostenibilidad financiera,

garantizando la confianza y estabilidad del mercado mediante buenas practicas de gobierno

corporativo y cumplimiento normativo.



CAPITULO II: DESCRIPCION GENERAL DE LA EXPERIENCIA

En este capitulo se presenta una descripcion detallada de la experiencia profesional
desarrollada dentro del sector bancario crediticio formal en el Perd, con énfasis en las
funciones desempefiadas, la aplicacién de conocimientos tedricos en el &mbito laboral y los
aprendizajes obtenidos a lo largo del periodo analizado. El estudio de la experiencia
profesional permite comprender de manera integral el rol de las instituciones financieras en
la intermediacion crediticia, asi como los desafios y oportunidades que enfrenta el sector en
un entorno econémico dinamico. A través del analisis del puesto de trabajo y sus funciones
asignadas, se identifican las competencias clave requeridas en la gestion de productos
financieros, atencion al cliente, evaluacion crediticia y cumplimiento normativo. Asimismo,
se examina la relacion entre la teoria y la practica en la ejecucion de las actividades diarias,
destacando como los principios financieros, las estrategias de gestion de riesgos y las
normativas bancarias influyen en la toma de decisiones dentro de una entidad financiera. La
interaccion con clientes, la adaptacion a herramientas tecnoldgicas y la implementacion de
mejoras en los procesos operativos forman parte de los aspectos abordados en esta seccion.
Este capitulo no solo busca documentar la experiencia adquirida, sino también reflexionar
sobre el impacto de la labor profesional en el desarrollo del sistema financiero y su

contribucidn a la inclusion y estabilidad econdmica del pais.

2.1.ACTIVIDAD PROFESIONAL DESARROLLADA

La actividad profesional desarrollada en el ambito del mercado crediticio formal
peruano ha estado marcada por un constante esfuerzo por comprender y analizar las dindmicas
financieras que influyen en el crecimiento econdémico del pais. Durante el periodo 2021-2023,
mi labor se ha centrado en la investigacion y evaluacion de los factores que han impactado el
comportamiento del crédito, tanto desde una perspectiva macroeconémica como desde el
punto de vista de los actores principales del sistema financiero. En este contexto, he
participado en la elaboracién de informes y estudios que buscan identificar las tendencias del
mercado crediticio, asi como los desafios y oportunidades que enfrentan las entidades
financieras, las empresas y los hogares. El estudio ha incluido el analisis de datos
proporcionados por instituciones como el Banco Central de Reserva del Peri (BCRP), la
Superintendencia de Banca, Seguros y AFP (SBS), y otras fuentes oficiales, con el fin de
ofrecer una vision integral y actualizada del sector. Ademas, he colaborado en la formulacién
de estrategias y recomendaciones para mejorar el acceso al crédito, especialmente en sectores

clave como las pequefias y medianas empresas (PYMES) y las poblaciones vulnerables. Esto



ha implicado no solo el andlisis cuantitativo de indicadores economicos, sino también la
consideracion de aspectos cualitativos, como la inclusion financiera y la confianza de los
consumidores. La actividad profesional desarrollada ha estado orientada a contribuir con un
entendimiento profundo del mercado crediticio formal peruano, proponiendo soluciones que
fomenten su desarrollo y, por ende, su impacto positivo en el crecimiento econémico del
pais. Este compromiso con la excelencia y la rigurosidad analitica ha sido la base de este

trabajo durante este periodo.

2.2.PROPOSITO DEL PUESTO Y FUNCIONES ASIGNADAS

El propdsito principal del puesto que he desempefiado en el &mbito del mercado
crediticio formal peruano ha sido contribuir al andlisis, la planificacion y la implementacion
de estrategias que fortalezcan el sistema financiero y promuevan su impacto positivo en el
crecimiento econdémico del pais. Este rol ha requerido una combinacion de habilidades
técnicas, analiticas y estratégicas para comprender las dindmicas del mercado, identificar
oportunidades de mejora y proponer soluciones que beneficien tanto a las entidades

financieras como a los usuarios finales del crédito.
Funciones Asignadas
1. Andlisis del Mercado Crediticio:

- Realizar estudios detallados sobre la evolucion del crédito formal en Perq,
considerando variables como las tasas de interés, los niveles de morosidad, la cartera de
préstamos y el comportamiento de los diferentes segmentos (crédito corporativo, hipotecario,

de consumo y a PYMES).

- Monitorear indicadores econdémicos y financieros para identificar tendencias y

riesgos potenciales en el mercado.
2. Evaluacién de Impacto Econémico:

- Analizar el impacto del crédito formal en el crecimiento del Producto Bruto Interno

(PBI) y en sectores clave como la construccion, la manufactura y el comercio.

- Identificar como las politicas monetarias y fiscales influyen en el acceso al crédito

y en la actividad econdmica general.



3. Formulacion de Estrategias y Recomendaciones:

- Desarrollar propuestas para mejorar la inclusion financiera, especialmente en zonas

rurales y entre poblaciones vulnerables.

- Proponer medidas que fomenten el acceso al crédito para las PYMESs, considerando
su papel fundamental en la generacion de empleo y el desarrollo econémico.

4. Coordinacion con Instituciones y Stakeholders:

- Colaborar con entidades como el Banco Central de Reserva del Pert (BCRP), la
Superintendencia de Banca, Seguros y AFP (SBS), y otras organizaciones relevantes para

alinear estrategias y compartir insights.

- Participar en mesas de trabajo y foros especializados para discutir temas

relacionados con el mercado crediticio y su regulacion.
5. Elaboracion de Informes y Presentaciones:

- Preparar informes técnicos y documentos de analisis que sinteticen los hallazgos y

recomendaciones derivados de las investigaciones realizadas.

- Presentar resultados y propuestas a equipos directivos, autoridades regulatorias y

otros actores clave del sector financiero.
6. Seguimiento y Evaluacién de Politicas:

- Monitorear la implementacion de politicas crediticias y evaluar su efectividad en

términos de inclusién financiera y crecimiento econdémico.

- Proponer ajustes y mejoras basados en el analisis de resultados y el feedback de los

stakeholders.
Proposito del Puesto

El proposito del puesto ha sido, en esencia, servir como un puente entre el analisis
técnico y la toma de decisiones estratégicas, asegurando que las politicas y acciones
implementadas en el mercado crediticio formal peruano estén alineadas con los objetivos de
crecimiento econdmico, inclusion financiera y estabilidad macroecondémica. A través de las
funciones asignadas, he buscado contribuir a un sistema financiero mas robusto, accesible y

eficiente, que impulse el desarrollo sostenible del pais.



2.3.APLICACION DE LA TEORIA EN LA PRACTICA DEL DESEMPENO PROFESIONAL
En el desempefio de la actividad profesional dentro del mercado crediticio formal
peruano, la aplicacidn de teorias econdmicas y financieras ha sido fundamental para
comprender, analizar y proponer soluciones a los desafios del sector. La integracion de
conceptos tedricos con la préctica ha permitido abordar problemas complejos y tomar
decisiones informadas que contribuyan al fortalecimiento del sistema financiero y al
crecimiento econémico del pais. A continuacidn, se detalla como se han aplicado algunas de
estas teorias en la practica:
1. Teoria del Intermediario Financiero
La teoria del intermediario financiero sostiene que las instituciones financieras acttan
como puentes entre los ahorradores y los demandantes de crédito, facilitando la asignacion
eficiente de recursos en la economia. En la practica, esta teoria ha sido esencial para analizar
el papel de los bancos y otras entidades financieras en el mercado crediticio peruano.
- Aplicacion Préctica:
- Evaluar como las entidades financieras gestionan el riesgo crediticio y optimizan
sus carteras de préstamos.
- Disefiar estrategias para mejorar la intermediacion financiera, especialmente en
segmentos con menor acceso al crédito, como las PYMEs y las poblaciones rurales.
2. Teoria de la Inclusion Financiera
La inclusion financiera es un concepto clave para entender como el acceso a servicios
financieros formales puede reducir la pobreza y promover el desarrollo econdémico. Esta
teoria ha guiado gran parte de mi trabajo en la identificacion de barreras y la propuesta de
soluciones para ampliar el acceso al crédito.
- Aplicacion Practica:
- Implementar programas de educacion financiera para aumentar la bancarizacion en
zonas rurales y de bajos ingresos.
- Promover el uso de tecnologias financieras (fintech) para llegar a poblaciones no
atendidas por el sistema financiero tradicional.
3. Teoria de la Politica Monetaria
La politica monetaria, especialmente la gestion de las tasas de interés por parte del
Banco Central de Reserva del Pert (BCRP), tiene un impacto directo en el mercado
crediticio. Comprender como las decisiones de politica monetaria afectan el costo y la
disponibilidad del crédito ha sido crucial para mi analisis.

- Aplicacion Practica:



- Analizar el impacto de los cambios en la tasa de interés de referencia sobre el
crédito corporativo, hipotecario y de consumo.
- Proponer medidas para mitigar los efectos negativos de las tasas de interés altas en
el acceso al crédito para las PYMEs y los hogares.
4. Teoria del Riesgo Crediticio
La gestion del riesgo crediticio es fundamental para la estabilidad del sistema
financiero. Esta teoria ha sido aplicada para evaluar cdmo las entidades financieras miden y
gestionan el riesgo asociado a sus carteras de préstamos.
- Aplicacion Préctica:
- Desarrollar modelos de scoring crediticio para mejorar la evaluacion de riesgos y
reducir los niveles de morosidad.
- Implementar politicas de provisiones y garantias que protejan a las entidades
financieras frente a posibles impagos.
5. Teoria del Crecimiento Economico
El crédito es un motor clave para el crecimiento econdmico, ya que facilita la
inversion y el consumo. La teoria del crecimiento econémico ha sido utilizada para analizar
coémo el mercado crediticio formal contribuye al desarrollo de sectores clave como la
construccion, la manufactura y el comercio.
- Aplicacion Practica:
- Evaluar el impacto del crédito en el crecimiento del PBI y en la generacion de
empleo.
- Proponer politicas que fomenten el acceso al crédito para proyectos de inversion
con alto potencial de impacto econdémico.
6. Teoria de la Asimetria de la Informacion
La asimetria de la informacidn, donde una de las partes en una transaccion financiera
tiene mas informacion que la otra, es un desafio comdn en el mercado crediticio. Esta teoria
ha sido aplicada para disefiar mecanismos que reduzcan los riesgos asociados a la falta de
informacion.
- Aplicacion Practica:
- Implementar sistemas de informacion crediticia, como las centrales de riesgo, para
mejorar la transparencia y la confianza en el sistema financiero.
- Promover el uso de garantias y colaterales para reducir el riesgo de impago en
préstamos a pequefias empresas.

La aplicacion de estas teorias en la practica ha permitido un enfoque integral y



riguroso en el andlisis del mercado crediticio formal peruano. Al combinar el conocimiento
tedrico con la experiencia practica, he podido contribuir a la formulacion de estrategias y
politicas que no solo fortalecen el sistema financiero, sino que también promueven un
crecimiento econémico inclusivo y sostenible. Este enfoque ha sido esencial para enfrentar
los desafios del periodo 2021-2023 y para proponer soluciones que beneficien a todos los

actores del mercado crediticio.



CAPITULO III: FUNDAMENTACION DEL TEMA ELEGIDO

El mercado crediticio formal peruano representa un eje central en la dindmica
econdmica del pais, ya que actia como un facilitador clave para el desarrollo de actividades
productivas, la generacion de empleo y el bienestar de los hogares. Su estudio adquiere
especial relevancia en el contexto del periodo 2021-2023, marcado por la recuperacion
postpandemia, los desafios inflacionarios y la incertidumbre politica. Este capitulo tiene como
objetivo fundamentar la eleccion del tema, destacando su importancia tedrica, practica y
social, asi como su contribucién al entendimiento de los mecanismos que vinculan el crédito
formal con el crecimiento econémico. Importancia Tedrica: El analisis del mercado crediticio
formal se sustenta en teorias econdmicas y financieras que explican su funcionamiento y su
impacto en la economia. Conceptos como la intermediacion financiera, la inclusion
financiera, la politica monetaria y la gestion del riesgo crediticio proporcionan un marco
teorico solido para comprender como el crédito influye en la asignacion de recursos, la
inversion y el consumo. Estas teorias no solo permiten explicar el comportamiento del
mercado crediticio, sino también proponer estrategias para optimizar su funcionamiento y
maximizar su contribucion al desarrollo economico. Relevancia Practica: En el ambito
practico, el mercado crediticio formal es un instrumento esencial para la reactivacion y el
crecimiento econdémico. Durante el periodo 2021-2023, el crédito ha jugado un papel crucial
en la recuperacion de sectores clave como la construccion, la manufactura y el comercio, asi
como en el apoyo a las pequefias y medianas empresas (PYMES), que son el motor de la
economia peruana. Sin embargo, el acceso al crédito ha enfrentado desafios significativos,
como el aumento de las tasas de interés, la inflacion y la incertidumbre politica. Comprender
estas dinamicas es fundamental para disefiar politicas y estrategias que fomenten un sistema
crediticio méas inclusivo y eficiente. Impacto Social: El acceso al crédito formal no solo tiene
implicaciones econdmicas, sino también sociales. Un sistema crediticio robusto y accesible
contribuye a reducir las desigualdades, promoviendo la inclusion financiera de poblaciones
vulnerables y zonas rurales. Ademas, el crédito permite a los hogares financiar gastos
esenciales, como educacion, salud y vivienda, mejorando su calidad de vida. Por otro lado, las
PYMEs, que representan una gran parte del tejido empresarial peruano, dependen del crédito
para mantenerse operativas y expandirse, generando empleo y dinamizando la economia local.
Contribucion al Conocimiento: El estudio del mercado crediticio formal peruano en el periodo
2021-2023 contribuye al conocimiento en varios aspectos. En primer lugar, proporciona una

vision actualizada de las tendencias y desafios del sector, identificando los factores que han



influido en su crecimiento o desaceleracion. En segundo lugar, ofrece un analisis detallado
del impacto del crédito en el crecimiento econémico, destacando su papel en la reactivacion
postpandemia y en el desarrollo de sectores clave. Finalmente, propone recomendaciones
basadas en evidencia para fortalecer el sistema crediticio y promover un crecimiento
econdmico inclusivo y sostenible. La eleccion del mercado crediticio formal peruano como
tema de estudio se justifica por su importancia teorica, practica y social, asi como por su
contribucién al entendimiento de los mecanismos que vinculan el crédito con el crecimiento
econdmico. Este analisis no solo permite comprender las dinamicas del sector, sino también
proponer soluciones que fortalezcan el sistema financiero y promuevan un desarrollo
econdmico mas equitativo y sostenible. En un contexto de desafios globales y locales, el
estudio del mercado crediticio formal adquiere una relevancia particular, ofreciendo puntos de

vista valiosos para la toma de decisiones y la formulacion de politicas publicas.

3.1.DESCRIPCION DE LA PROBLEMATICA

El mercado crediticio formal peruano ha enfrentado una serie de desafios durante el
periodo 2021-2023, los cuales han influido significativamente en su capacidad para impulsar
el crecimiento economico del pais. Estos desafios se enmarcan en un contexto global y local
caracterizado por la incertidumbre econdmica, la inflacion, las altas tasas de interés y la
inestabilidad politica, factores que han limitado el acceso al crédito y su eficacia como motor
de desarrollo. A continuacion, se describen los principales aspectos de la problematica

relacionada con este estudio:
1. Desaceleracion del Crédito y su Impacto en la Economia

A pesar de la recuperacion econdémica postpandemia en 2021, el mercado crediticio
formal peruano ha experimentado una desaceleracidn en los afios siguientes. Este fendmeno
se debe, en gran medida, al aumento de las tasas de interés implementado por el Banco
Central de Reserva del Per( (BCRP) para controlar la inflacién. Como resultado, el costo del
crédito se ha incrementado, reduciendo su acceso para empresas y hogares, especialmente
para las pequefias y medianas empresas (PYMEs), que son un pilar fundamental de la
economia peruana. Esta desaceleracion ha tenido un impacto negativo en sectores clave
como la construccion, la manufactura y el comercio, limitando su capacidad para generar

empleo y contribuir al crecimiento del Producto Bruto Interno (PBI).



2. Inclusién Financiera Limitada

Aunque el sistema financiero formal ha crecido en los tltimos afios, aun persisten
brechas significativas en términos de inclusion financiera. Gran parte de la poblacién,
especialmente en zonas rurales y de bajos ingresos, no tiene acceso a servicios crediticios
formales. Esto se debe a factores como la falta de infraestructura financiera, la ausencia de
historial crediticio y los altos costos asociados a los préstamos. La exclusién financiera limita
las oportunidades de desarrollo de estas poblaciones y perpetua las desigualdades econémicas

y sociales.
3. Morosidad y Riesgo Crediticio

La morosidad en el sistema crediticio formal ha aumentado en el periodo de estudio,
particularmente en segmentos como el crédito de consumo y el crédito a PYMEs. Este
incremento se debe, en parte, a la contraccion econdmica y al deterioro de la capacidad de
pago de los hogares y las empresas. La gestion del riesgo crediticio se ha vuelto mas
compleja, lo que ha llevado a las entidades financieras a adoptar politicas mas restrictivas en
la concesion de préstamos. Esto, a su vez, ha reducido el acceso al crédito para aquellos que

mas lo necesitan, creando un circulo vicioso que dificulta la reactivacion econdémica.
4. Incertidumbre Politica y su Efecto en la Confianza

La inestabilidad politica en Per( ha sido un factor determinante en la desaceleracion
del mercado crediticio. La incertidumbre generada por los cambios frecuentes en el gobierno
y las tensiones sociales ha afectado la confianza de inversionistas, empresarios y
consumidores. Esta falta de confianza se traduce en una menor demanda de crédito y en una
mayor aversion al riesgo por parte de las entidades financieras, lo que limita el flujo de

recursos hacia actividades productivas.
5. Impacto de la Inflacién Global

La inflacion global, impulsada por factores como la guerra en Ucrania y los cuellos de
botella en las cadenas de suministro, ha tenido un efecto directo en el mercado crediticio
peruano. El aumento de los precios de los insumos y la energia ha encarecido los costos de
produccidn para las empresas, reduciendo su capacidad para solicitar y pagar préstamos.
Ademas, la inflacion ha erosionado el poder adquisitivo de los hogares, limitando su

capacidad para acceder a créditos de consumo.



6. Desafios para las PYMEs

Las pequefias y medianas empresas (PYMESs) enfrentan dificultades particulares para
acceder al crédito formal. Muchas de estas empresas carecen de garantias suficientes o de un
historial crediticio s6lido, lo que las hace menos atractivas para las entidades financieras.
Ademas, las altas tasas de interés y los requisitos mas estrictos han exacerbado estas barreras,
limitando su capacidad para invertir, crecer y generar empleo. La problemética del mercado
crediticio formal peruano durante el periodo 2021-2023 es multifacética y esta influenciada
por factores tanto internos como externos. La desaceleracion del crédito, la exclusion
financiera, el aumento de la morosidad, la incertidumbre politica y la inflacion global son
algunos de los principales desafios que han limitado su capacidad para impulsar el
crecimiento econémico. Comprender estas problematicas es esencial para disefiar politicas y
estrategias que permitan superar estos obstaculos y promover un sistema crediticio mas

inclusivo, eficiente y resiliente, que contribuya al desarrollo sostenible del pais.

Luego de haber descrito la problematica se plantea la siguiente interrogante: ¢Cual es
el impacto en el crecimiento econdémico que produce el mercado crediticio formal periodo
2021 — 20237?; y el Objetivo: Estudiar el mercado crediticio formal peruano y su impacto en

el crecimiento econdmico periodo 2021 — 2023.

3.2. TEORIA SOBRE LA PROBLEMATICA

Es definitivo que un saludable sistema crediticio formal de un pais impactara en el
desempefio macroecondmico de este, en es sentido existen diversos estudios al respecto, mas
aun, en tiempos de la inteligencia artificial mediante la cual permite desarrollar estrategias y
politicas que se adelanten a situaciones de morosidad, e incluso, prever el comportamiento de
los principales indicadores de la economia de un pais. Ridzuan et al., (2024) concluye que la
inteligencia artificial (1A) es la habilidad de una maquina o sistema informatico para replicar
y desempefiar funciones como el aprendizaje, la resolucion de problemas y el razonamiento
l6gico, capacidades que usualmente requieren intervencion humana. Su desarrollo se sustenta
en la aplicacion de algoritmos de aprendizaje automatico y otras tecnologias que permiten a
los ordenadores ejecutar actividades de forma parcial o completamente autonoma. Con el
avance de la inteligencia artificial, muchas tareas que hoy resultan complejas podran
realizarse con mayor velocidad y exactitud, mejorando la eficiencia de diversos procesos. En
el estudio de Tinnilg, (2012) se afirma que, dentro de la gestion financiera operativa, la toma

de decisiones en materia de inversién financiera posee un enfoque estratégico, mientras que



aquellas relacionadas con las cuentas por cobrar pueden ser circunstanciales. La inversion en
capital de trabajo es un factor clave en las decisiones a largo plazo debido a su impacto en la
estabilidad financiera de la empresa. El nivel de capital de trabajo en una organizacion esta
determinado en gran medida por la administracién de cobros y pagos dentro de su estructura
operativa. En este contexto, una eficiente gestién de cobranzas en sus distintas dimensiones es
fundamental para reducir el capital inmovilizado y, en consecuencia, maximizar el
rendimiento econémico y productivo de la empresa. Diversos factores propios de la actividad
bancaria influyen en los niveles de morosidad del sistema, entre los cuales se destacan la
liquidez, la rentabilidad, la politica crediticia y la eficiencia en la gestion del riesgo. Ademas
de estos aspectos de naturaleza microeconémica, existen variables macroeconémicas que
también inciden en la evolucién y tendencia de la morosidad. Por ejemplo, en periodos de
recesion economica, tanto las empresas como las familias experimentan una reduccion en sus
ingresos, lo que dificulta el cumplimiento de sus compromisos financieros. Del mismo modo,
una alta tasa de desempleo limita las fuentes de ingresos familiares, aumentando el riesgo de
incumplimiento en el pago de créditos, incluso cuando se implementan politicas
gubernamentales de subsidios y transferencias destinadas a mitigar estos efectos (Tinnila,
2012). Asimismo, Grossman, (2010) La importancia del riesgo de crédito en la estabilidad del
sistema financiero es incuestionable. En los Gltimos 25 afios, alrededor del 80% de los paises
de la OCDE han enfrentado crisis bancarias, muchas de ellas con un alto costo en términos de
PIB. Gran parte de estas crisis han estado vinculadas directamente a la gestion del riesgo de
crédito por parte de las instituciones financieras. Diversos estudios indican que el riesgo de
crédito representa aproximadamente el 50% del riesgo total que asume una entidad bancaria
promedio. Tradicionalmente, se ha considerado que su evolucion esta estrechamente
relacionada con determinadas variables macroecondmicas externas al sistema crediticio.
Desde esta perspectiva, eventos imprevistos como una desaceleracion del crecimiento
econdmico, cambios adversos en las tasas de interés reales, inflacion o variaciones en el tipo
de cambio pueden generar un deterioro inmediato en los indicadores de riesgo de crédito,
aumentando asi los niveles de morosidad. Zveryakov et al., (2019). El adecuado desempefio
del sistema financiero influye directamente en la produccion, el consumo, el ahorro y la
inversién en el pais. En el caso del Peru, su economia se fortalece y expande gracias a la
intermediacidn financiera, que facilita el flujo de capitales. Su funcién principal radica en
permitir que aquellos con excedentes de dinero lo introduzcan en el sistema mediante
préstamos, obteniendo a cambio una tasa de interés. Al mismo tiempo, quienes requieren

financiamiento pueden acceder a estos recursos a través del endeudamiento, lo que les permite



obtener el respaldo necesario para alcanzar sus objetivos. La Superintendencia de Banca,
Seguros y AFP (SBS) cumple un rol fundamental en la regulacién y supervision del sistema
financiero en el Perd. Desde su creacion, ha trabajado constantemente para asegurar la
estabilidad y solidez del sector, ademas de velar por la proteccion de los usuarios. Entre sus
principales funciones se encuentran la fiscalizacion de las entidades financieras, la promocion
de la transparencia y la educacion financiera, asi como la elaboracion de informes que evalGan
la situacion del sistema financiero. A nivel global, el panorama econémico sigue enfrentando
desafios significativos. Factores como la elevada inflacién y el conflicto entre Rusia y
Ucrania contindian generando incertidumbre. De acuerdo con el Fondo Monetario
Internacional (FMI), se prevé una desaceleracion del crecimiento mundial debido a estos
elementos. Asimismo, el aumento de las tasas de interés en economias avanzadas representa
un riesgo para los mercados emergentes, ya que podria provocar la salida de capitales en
busca de mayores rendimientos. En el contexto peruano, las proyecciones oficiales del Banco
Central de Reserva del Per (BCRP) estiman un crecimiento del 2.2% en 2023 y del 3% en
2024. Sin embargo, la estimacion para el presente afio ha sido ajustada a la baja debido a los
conflictos sociales registrados en los primeros meses y a las condiciones climaticas adversas.
Ademas, en un escenario de bajo crecimiento y alta inflacion, la capacidad de pago de ciertos
sectores de la poblacion podria verse afectada, especialmente aquellos con empleos inestables
y escasa capacidad de ahorro. El incremento de las tasas de interés también implica una
mayor carga financiera para los deudores, en particular para quienes adquieren nuevos
créditos o buscan mejorar sus condiciones de financiamiento. De igual modo, en Hanafizadeh
y Amin, (2023) sefiala al sector financiero y bancario que suele ser el principal &mbito de
regulacion. En los paises desarrollados, la normativa que rige el sistema financiero y el
mercado de valores es altamente compleja y técnica, al punto de que incluso los expertos
pueden tener dificultades para comprenderla en su totalidad. Esto ha permitido que algunos
operadores aprovechen vacios legales o disefien productos y servicios con escasa regulacion o
en un margen de ambigledad normativa. Existe un consenso general sobre la necesidad de
una regulacion mas solida y efectiva para garantizar el correcto funcionamiento del mercado
financiero, fomentar su modernizacion y asegurar que los usuarios se beneficien tanto de la
regulacion como de la supervision ejercida por las entidades gubernamentales responsables.
En el caso del Peru, surge el cuestionamiento sobre si la normativa vigente es suficiente o si
requiere ajustes que permitan modernizarla. Esto implicaria una mayor supervision por parte
del ente regulador y la implementacion de controles preventivos adicionales para fortalecer la

solidez y estabilidad del sistema financiero (Campanella et al., 2017). Asimismo, Kropin et



al., (2023) encontraron que la colaboracion entre bancos y Fintech ofrece multiples
beneficios. Las Fintech pueden aprovechar la experiencia, la infraestructura, la capacidad de
desarrollo y el respaldo de las entidades financieras tradicionales, mientras que los bancos se
benefician de la innovacion y agilidad que estos startups aportan en la creacién de nuevos
productos y servicios. Las Fintech, como nuevos actores en el sector financiero, han
experimentado un crecimiento acelerado en los ultimos afios, impulsando la competencia y
eficiencia dentro del sistema bancario. Su impacto ha llevado a los bancos tradicionales a
reconocer la necesidad de modernizar sus practicas y adoptar nuevas tecnologias para mejorar
su portafolio de productos y servicios. En respuesta, muchas instituciones bancarias han
optado por establecer alianzas estratégicas con las Fintech, con el objetivo de automatizar
procesos y optimizar la experiencia del cliente. Ademas, las Fintech representan una
oportunidad clave para fomentar la inclusion financiera, ya que logran atender a sectores de la
poblacion que tradicionalmente han sido excluidos del sistema bancario, facilitando su acceso
a servicios financieros. De otro lado, Roky et al., (2020) el inicio de la pandemia de COVID-
19 ocasiond una reduccion en la cantidad de operaciones bancarias, lo que a su vez genero un
aumento en la cartera de créditos vencidos. Los efectos negativos de la crisis sanitaria no solo
impactaron al sistema bancario, sino también a la economia en general, tanto a nivel local
como global. Dado que vivimos en un mundo altamente interconectado a través de constantes
vuelos y grandes aeropuertos, la rapida propagacion del virus facilité su expansion a niveles
alarmantes en el pais. Como respuesta, el Gobierno implement6 una cuarentena estricta con el
objetivo de frenar la transmision del virus. Esta medida obligdé a muchos trabajadores a
permanecer en sus hogares, lo que redujo significativamente la actividad de numerosas
empresas, afectando su capacidad operativa y provocando un incremento en los despidos.
Como consecuencia, a partir del 2020, muchas personas vieron disminuidos sus ingresos,
afectando su capacidad de pago y generando un impacto significativo en el sistema financiero
y en la economia en su conjunto. La liberalizacion de las tasas de interés en Peru ha facilitado
el acceso al crédito formal, permitiendo que los clientes accedan a condiciones de
financiamiento mas favorables a medida que construyen un historial crediticio s6lido. Cuando
los clientes se integran al sistema y mantienen un comportamiento de pago responsable, otras
instituciones financieras les ofrecen condiciones crediticias mas ventajosas y tasas de interés
mas competitivas. Por su parte, las empresas que operan dentro del sistema financiero formal
demuestran solvencia y estan sujetas a un marco regulatorio estricto. Su inversion en
infraestructura y su enfoque en la innovacién han sido clave para el avance de los sistemas de

pagos digitales. Hoy en dia, estas entidades ofrecen una amplia variedad de productos y



servicios adaptados a las necesidades diversas de los usuarios. Ademas, la alta competencia
en el sector incentiva la innovacion y las motiva a brindar una experiencia cada vez méas
personalizada y satisfactoria para sus clientes. Finalmente, estas instituciones no solo generan
empleo, sino que también implementan programas de sostenibilidad que contribuyen al
bienestar social. Esto refleja su compromiso con un futuro mas inclusivo, en contraste con el
sistema informal, donde el enfoque principal suele ser el beneficio individual sin considerar el

impacto colectivo Duna y llioiu, (2018), Hashem, (2019).

3.3.ANALISIS DE LA PROBLEMATICA

El impacto del mercado crediticio formal en el crecimiento econémico del Peru
durante el periodo 2021-2023 ha sido significativo, pero también ha estado marcado por una
serie de desafios que han limitado su potencial como motor de desarrollo. A continuacion, se
presenta un analisis detallado de la problematica, identificando seis causas principales que

desembocan en este problema:
1. Altas Tasas de Interés

Una de las principales causas que afectan el impacto del mercado crediticio formal es
el aumento de las tasas de interés. Para controlar la inflacion, el Banco Central de Reserva
del Peru (BCRP) increment0 su tasa de referencia, lo que encarecié el costo del crédito. Esto
ha desincentivado la demanda de préstamos, especialmente en sectores sensibles como las

PYMEs y los hogares de menores ingresos, limitando su capacidad para invertir y consumir.
2. Inflacion y Presion sobre los Costos

La inflacion global y local ha ejercido presion sobre los costos de produccion y los
precios de los bienes y servicios. Este fendmeno ha reducido la capacidad de pago de las
empresas Yy los hogares, aumentando el riesgo de morosidad y desacelerando el flujo de
crédito. Ademas, la inflacion ha erosionado el poder adquisitivo, afectando negativamente el

consumo Y, por ende, el crecimiento econémico.
3. Incertidumbre Politica y Falta de Confianza

La inestabilidad politica en Per( ha generado un clima de incertidumbre que afecta la
confianza de inversionistas, empresarios y consumidores. Esta falta de confianza se traduce en
una menor demanda de crédito y en una mayor aversion al riesgo por parte de las entidades

financieras, lo que limita el acceso a financiamiento para proyectos de inversion y expansion.



4. Limitada Inclusion Financiera

A pesar de los avances, la inclusion financiera en Perd sigue siendo limitada,
especialmente en zonas rurales y entre poblaciones de bajos ingresos. La falta de acceso al
crédito formal en estas areas restringe su capacidad para participar plenamente en la

economia, perpetuando las desigualdades y limitando el crecimiento econémico general.
5. Aumento de la Morosidad

El incremento en los niveles de morosidad, particularmente en segmentos como el
crédito de consumo y el crédito a PYMEs, ha llevado a las entidades financieras a adoptar
politicas mas restrictivas en la concesion de préstamos. Esto ha reducido el acceso al crédito
para aquellos que mas lo necesitan, creando un circulo vicioso que dificulta la reactivacion

econémica.
6. Desafios para las PYMEs

Las pequefias y medianas empresas (PYMES) enfrentan dificultades particulares para
acceder al crédito formal. Muchas de estas empresas carecen de garantias suficientes o de un
historial crediticio solido, lo que las hace menos atractivas para las entidades financieras.
Ademas, las altas tasas de interés y los requisitos mas estrictos han exacerbado estas barreras,

limitando su capacidad para invertir, crecer y generar empleo.
Impacto en el Crecimiento Econémico

El impacto del mercado crediticio formal en el crecimiento economico durante el
periodo 2021-2023 ha sido mixto. Por un lado, el crédito ha jugado un papel crucial en la
recuperacion de sectores clave como la construccidn, la manufactura y el comercio. Por otro
lado, los desafios mencionados han limitado su efectividad como motor de desarrollo. La
desaceleracidn del crédito, la inflacion, la incertidumbre politica y la exclusidn financiera han
creado un entorno en el que el acceso al financiamiento se ha vuelto mas dificil, afectando
negativamente la inversion, el consumo y, en Gltima instancia, el crecimiento del PBI. El
andlisis de la problematica del mercado crediticio formal peruano durante el periodo 2021-
2023 revela una serie de causas interrelacionadas que han limitado su impacto en el
crecimiento econdmico. Para superar estos desafios, es necesario implementar politicas y
estrategias que fomenten un sistema crediticio mas inclusivo, eficiente y resiliente. Esto
incluye medidas para reducir las tasas de interés, mejorar la inclusion financiera, gestionar el

riesgo crediticio y restaurar la confianza en el sistema financiero. Solo a través de un enfoque



integral se podrd maximizar el potencial del crédito formal como motor de desarrollo

econdmico en Per(.
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CAPITULO IV: PRINCIPALES CONTRIBUCIONES

El estudio del mercado crediticio formal peruano y su impacto en el crecimiento
econdmico durante el periodo 2021-2023 ha permitido identificar una serie de contribuciones
significativas que enriquecen el entendimiento de este sector y su relacion con el desarrollo
econdmico del pais. Este capitulo tiene como objetivo resaltar los principales aportes
derivados de la investigacion, los cuales se enfocan en tres dimensiones clave: tedrica,
practica y social. Estas contribuciones no solo amplian el conocimiento sobre el
funcionamiento del sistema crediticio, sino que también proporcionan insumos valiosos para
la toma de decisiones y la formulacién de politicas publicas. Contribuciones Teoricas: desde
una perspectiva teorica, este estudio ha permitido integrar y aplicar conceptos econémicos y
financieros para analizar el comportamiento del mercado crediticio formal en un contexto de
incertidumbre y desafios globales. Se han utilizado teorias como la intermediacion financiera,
la inclusidn financiera, la politica monetaria y la gestion del riesgo crediticio para explicar las
dinamicas del crédito y su impacto en el crecimiento econdémico. Este enfoque tedrico ha
proporcionado un marco analitico solido que puede ser replicado en futuras investigaciones
sobre mercados crediticios en contextos similares. Contribuciones Practicas: en el ambito
practico, la investigacion ha generado hallazgos relevantes que pueden ser utilizados por
entidades financieras, reguladores y formuladores de politicas para mejorar el funcionamiento

del sistema crediticio. Entre las principales contribuciones practicas se encuentran:

- La identificacion de los factores que han limitado el acceso al crédito, como las altas

tasas de interés, la inflacion y la incertidumbre politica.

- El analisis del impacto del crédito en sectores clave como la construccion, la
manufactura y las PYMEs, destacando su papel en la generacidn de empleo y el crecimiento

econdmico.

- La propuesta de estrategias para fomentar la inclusion financiera, especialmente en
zonas rurales y entre poblaciones vulnerables. El estudio también ha aportado una perspectiva
social al analizar cémo el acceso al crédito formal puede reducir las desigualdades y mejorar
la calidad de vida de la poblacion. Se ha destacado la importancia de promover un sistema
crediticio inclusivo que beneficie no solo a las grandes empresas, sino también a las PYMEs y
los hogares de menores ingresos. Ademas, se ha enfatizado el papel de las entidades
financieras en la implementacion de programas de sostenibilidad y responsabilidad social que

contribuyan al bienestar de la sociedad. Contribuciones al Conocimiento: este estudio ha



ampliado el conocimiento sobre el mercado crediticio formal peruano en un periodo marcado
por la recuperacion postpandemia y los desafios econdémicos globales. Entre las principales
contribuciones al conocimiento se encuentran: Un analisis actualizado de las tendencias y
desafios del mercado crediticio durante el periodo 2021-2023. La identificacion de las
brechas y oportunidades para mejorar el acceso al crédito y su impacto en el crecimiento
econodmico. La formulacion de recomendaciones basadas en evidencia para fortalecer el
sistema crediticio y promover un desarrollo econdmico sostenible. Las contribuciones de este
estudio son multidimensionales y abarcan aspectos tedricos, practicos y sociales. Al
proporcionar un andlisis detallado del mercado crediticio formal peruano y su impacto en el
crecimiento econémico, esta investigacion no solo enriquece el conocimiento académico, sino
que también ofrece herramientas valiosas para la toma de decisiones y la implementacién de
politicas publicas. En un contexto de desafios globales y locales, estas contribuciones
adquieren una relevancia particular, destacando la importancia de un sistema crediticio

robusto, inclusivo y eficiente para el desarrollo sostenible del pais.

4.1.DESCRIPCION DE ALTERNATIVAS DE SOLUCION

Ante los desafios identificados en el mercado crediticio formal peruano durante el
periodo 2021-2023, es fundamental proponer alternativas de solucion que permitan superar
las barreras actuales y maximizar su impacto en el crecimiento econémico. Estas alternativas
se enfocan en abordar las causas principales de la problematica, como las altas tasas de
interés, la inflacion, la exclusion financiera, la morosidad y la incertidumbre politica. A

continuacion, se describen las principales alternativas de solucion:
1. Reduccidn de las Tasas de Interés y Politicas Monetarias Flexibles

- Descripcion: Implementar politicas monetarias que permitan reducir las tasas de
interés de manera gradual, especialmente para sectores prioritarios como las PYMEs y los

hogares de menores ingresos.

- Beneficios: Esto reduciria el costo del crédito, incentivando la demanda de préstamos

y facilitando el acceso al financiamiento para proyectos de inversion y consumo.

- Acciones: Coordinar con el Banco Central de Reserva del Peri (BCRP) para ajustar

la tasa de referencia y promover programas de crédito con tasas subsidiadas.

2. Fomento de la Inclusién Financiera



- Descripcidn: Desarrollar estrategias para ampliar el acceso al crédito formal en zonas
rurales y entre poblaciones vulnerables, utilizando herramientas como la banca movil y las

fintech.

- Beneficios: Esto permitiria integrar a mas personas y empresas al sistema financiero

formal, reduciendo las desigualdades y promoviendo el desarrollo econémico inclusivo.

- Acciones: Implementar programas de educacion financiera, simplificar los requisitos
para obtener créditos y promover alianzas entre entidades financieras y organizaciones

locales.
3. Gestion Efectiva del Riesgo Crediticio

- Descripcion: Mejorar los sistemas de evaluacion y gestion del riesgo crediticio para
reducir los niveles de morosidad y aumentar la confianza de las entidades financieras en la

concesion de préstamos.

- Beneficios: Esto permitiria una mayor disponibilidad de crédito, especialmente para

las PYMEs y los hogares, sin comprometer la estabilidad del sistema financiero.

- Acciones: Utilizar tecnologias avanzadas como el big data y la inteligencia artificial

para desarrollar modelos de scoring crediticio méas precisos y eficientes.
4. Programas de Apoyo a las PYMEs

- Descripcion: Crear programas especificos de apoyo financiero y técnico para las
pequefias y medianas empresas, incluyendo garantias crediticias y asesoria en gestion

empresarial.

- Beneficios: Esto facilitaria el acceso al crédito para las PYMEs, permitiéndoles

invertir, crecer y generar empleo, lo que a su vez impulsaria el crecimiento econdémico.

- Acciones: Establecer fondos de garantia, ofrecer capacitaciones en gestion financiera

y promover alianzas publico-privadas para apoyar a este sector.
5. Estabilidad Politica y Mejora del Clima de Negocios

- Descripcion: Trabajar en la estabilidad politica y la mejora del clima de

negocios para restaurar la confianza de inversionistas, empresarios y consumidores.

- Beneficios: Un entorno politico estable y favorable fomentaria la inversion y el

consumo, aumentando la demanda de crédito y dinamizando la economia.



- Acciones: Promover reformas politicas que aseguren la gobernabilidad, reducir la

burocracia y fomentar la transparencia en las instituciones publicas.
6. Innovacion y Digitalizacion del Sistema Financiero

- Descripcion: Fomentar la innovacion y la digitalizacion en el sistema financiero para

mejorar la eficiencia y la accesibilidad de los servicios crediticios.

- Beneficios: Esto permitiria ofrecer productos y servicios mas personalizados y
accesibles, reduciendo los costos operativos y ampliando la base de clientes.

- Acciones: Promover el uso de tecnologias financieras (fintech), desarrollar
plataformas digitales para la solicitud y gestion de créditos, y fomentar la competencia en el
sector. Las alternativas de solucidn propuestas abordan de manera integral los desafios del
mercado crediticio formal peruano, ofreciendo estrategias viables para mejorar su
funcionamiento y maximizar su impacto en el crecimiento economico. La implementacion de
estas medidas requerira la colaboracion entre el sector publico, el sector privado y la sociedad
civil, asi como un compromiso firme con la inclusién financiera, la innovacion y la
estabilidad politica. Solo a través de un enfoque coordinado y sostenible se podra superar la

problematica actual y promover un sistema crediticio mas robusto, accesible y eficiente.

4.2.EVALUACION DE ALTERNATIVAS DE SOLUCION

La evaluacion de las alternativas de solucion propuestas para abordar los desafios del
mercado crediticio formal peruano durante el periodo 2021-2023 es un paso crucial para
determinar su viabilidad, impacto y sostenibilidad. A continuacion, se presenta un analisis
detallado de cada alternativa, considerando sus ventajas, desventajas, costos y beneficios

potenciales.
1. Reduccidn de las Tasas de Interés y Politicas Monetarias Flexibles
- Ventajas:
- Reduce el costo del crédito, incentivando la demanda de préstamos.

- Facilita el acceso al financiamiento para sectores prioritarios como las PYMESs y los

hogares de menores ingresos.
- Desventajas:

- Podria generar presiones inflacionarias si no se implementa de manera controlada.



- Requiere una coordinacion efectiva entre el Banco Central de Reserva del Per(
(BCRP) y otras entidades financieras.

- Costos:
- Implementacién de programas de crédito con tasas subsidiadas.
- Monitoreo constante para evitar desequilibrios macroeconémicos.
- Beneficios:
- Mayor inversion y consumo, impulsando el crecimiento econdmico.
- Mejora en la capacidad de pago de los prestatarios.
2. Fomento de la Inclusion Financiera
- Ventajas:
- Amplia el acceso al crédito formal en zonas rurales y entre poblaciones vulnerables.
- Reduce las desigualdades y promueve el desarrollo econdmico inclusivo.
- Desventajas:
- Requiere inversion en infraestructura y educacion financiera.
- Dificultad para llegar a poblaciones en areas remotas.
- Costos:
- Desarrollo de programas de educacién financiera.
- Inversion en tecnologias como la banca movil y las fintech.
- Beneficios:
- Integracion de més personas y empresas al sistema financiero formal.
- Mayor participacién en la economia formal, reduciendo la pobreza y la desigualdad.
3. Gestidn Efectiva del Riesgo Crediticio
- Ventajas:

- Reduce los niveles de morosidad y aumenta la confianza de las entidades

financieras.



- Permite una mayor disponibilidad de crédito sin comprometer la estabilidad del

sistema.
- Desventajas:
- Requiere inversion en tecnologias avanzadas y capacitacion del personal.
- Posible resistencia al cambio por parte de las entidades financieras.
- Costos:
- Implementacién de sistemas de big data e inteligencia artificial.
- Capacitacion y actualizacion de los equipos de gestién de riesgos.
- Beneficios:
- Mayor eficiencia en la evaluacion y concesion de créditos.
- Reduccion de pérdidas por morosidad, mejorando la rentabilidad de las entidades
financieras.

4. Programas de Apoyo a las PYMEs
- Ventajas:
- Facilita el acceso al crédito para las PYMEs, permitiéndoles invertir y crecer.
- Genera empleo y dinamiza la economia local.
- Desventajas:
- Requiere financiamiento y coordinacion entre el sector publico y privado.
- Posible dificultad para asegurar el cumplimiento de los programas.
- Costos:
- Establecimiento de fondos de garantia y programas de asesoria.
- Monitoreo y evaluacion constante de los programas implementados.
- Beneficios:
- Fortalecimiento del tejido empresarial, especialmente en sectores clave.

- Mayor capacidad de las PYMEs para competir en el mercado.



5. Estabilidad Politica y Mejora del Clima de Negocios
- Ventajas:
- Restaura la confianza de inversionistas, empresarios y consumidores.
- Fomenta la inversion y el consumo, aumentando la demanda de crédito.
- Desventajas:
- Depende de la voluntad politica y la capacidad de consenso entre diferentes actores.
- Puede ser un proceso lento y complejo.
- Costos:
- Implementacion de reformas politicas y reduccion de la burocracia.
- Promocion de la transparencia y la gobernabilidad.
- Beneficios:
- Mejora del clima de negocios, atrayendo inversiones y dinamizando la economia.
- Mayor estabilidad y previsibilidad en el entorno econémico.
6. Innovacion y Digitalizacion del Sistema Financiero
- Ventajas:
- Mejora la eficiencia y la accesibilidad de los servicios crediticios.
- Reduce los costos operativos y amplia la base de clientes.
- Desventajas:
- Requiere inversion en tecnologia y capacitacion del personal.
- Posible resistencia al cambio por parte de los usuarios y las entidades financieras.
- Costos:
- Desarrollo de plataformas digitales y adopcién de tecnologias financieras.
- Capacitacion y actualizacion de los equipos técnicos.

- Beneficios:



- Ofrecimiento de productos y servicios mas personalizados y accesibles.
- Mayor competencia en el sector, impulsando la innovacién y la calidad del servicio.

La evaluacion de las alternativas de solucién revela que cada una tiene ventajas y
desventajas, asi como costos y beneficios especificos. Sin embargo, su implementacién
coordinada y estratégica puede generar un impacto significativo en el mercado crediticio
formal peruano, superando los desafios actuales y promoviendo un crecimiento econémico
sostenible e inclusivo. La clave para el éxito radica en la colaboracion entre el sector publico,
el sector privado y la sociedad civil, asi como en un compromiso firme con la innovacion, la

inclusion financiera y la estabilidad politica.

4.3.IMPLEMENTACION DE ALTERNATIVA SELECCIONADA ACTIVIDADES Y

La implementacion de la alternativa seleccionada para abordar los desafios del
mercado crediticio formal peruano requiere un enfoque estructurado y coordinado. En este
caso, se ha seleccionado la innovacion y digitalizacion del sistema financiero como una de las
estrategias clave para mejorar la eficiencia, accesibilidad y competitividad del sector. A
continuacion, se detallan las actividades y procedimientos necesarios para llevar a cabo esta

implementacion de manera efectiva.
Actividades y Procedimientos
1. Diagnéstico del Estado Actual del Sistema Financiero

- Realizar un andlisis detallado de la infraestructura tecnologica existente en las

entidades financieras.

- Identificar las brechas y oportunidades para la implementacion de soluciones

digitales.

- Evaluar el nivel de adopcion de tecnologias financieras (fintech) y la capacidad de

los usuarios para acceder a servicios digitales.
2. Disefio de una Estrategia de Digitalizacién
- Establecer objetivos claros y medibles para la digitalizacion del sistema financiero.

- Definir los pilares estratégicos, como la mejora de la experiencia del cliente, la

optimizacién de procesos internos y la expansion de la inclusion financiera.



- Priorizar &reas criticas, como la automatizacién de procesos crediticios, la

implementacion de banca mavil y el desarrollo de plataformas digitales.
3. Desarrollo de Plataformas y Herramientas Digitales

- Crear plataformas digitales para la solicitud, aprobacion y gestion de créditos en

linea.

- Implementar sistemas de autenticacion y seguridad robustos para proteger la

informacion de los usuarios.

- Desarrollar aplicaciones moviles que permitan a los clientes acceder a servicios

financieros desde cualquier lugar.
4. Capacitacion y Sensibilizacion

- Capacitar al personal de las entidades financieras en el uso de nuevas tecnologias y

herramientas digitales.

- Realizar campafias de sensibilizacion para educar a los usuarios sobre los

beneficios y el uso de los servicios financieros digitales.

- Ofrecer talleres y guias practicas para facilitar la transicion hacia canales digitales,

especialmente en zonas rurales y entre poblaciones vulnerables.
5. Promocion de Alianzas con Fintech y Otros Actores

- Establecer alianzas estratégicas con empresas fintech para acelerar la innovacion y

la digitalizacion.

- Colaborar con organizaciones publicas y privadas para promover la inclusion

financiera a través de soluciones digitales.

- Fomentar la competencia en el sector financiero, incentivando a las entidades

tradicionales a adoptar tecnologias innovadoras.
6. Implementacién de Sistemas de Monitoreo y Evaluacién

- Establecer indicadores clave de desempefio (KPIs) para medir el impacto de la

digitalizacion en el acceso al crédito y la satisfaccion del cliente.

- Realizar evaluaciones periddicas para identificar areas de mejora y ajustar la

estrategia segln sea necesario.



- Recopilar feedback de los usuarios y las entidades financieras para garantizar que

las soluciones implementadas sean efectivas y relevantes.
7. Expansion de la Inclusion Financiera a través de la Digitalizacion

- Desarrollar soluciones digitales adaptadas a las necesidades de poblaciones rurales

y de bajos ingresos.

- Promover el uso de billeteras méviles y otros servicios financieros digitales en

areas con baja penetracion bancaria.

- Facilitar el acceso a créditos digitales para PYMEs y emprendedores, simplificando

los requisitos y procesos.
8. Cumplimiento Normativo y Seguridad

- Asegurar que todas las soluciones digitales cumplan con las regulaciones

financieras y de proteccion de datos.

- Implementar medidas de ciberseguridad para proteger a los usuarios y las entidades

financieras de posibles fraudes y ataques ciberneéticos.
- Establecer protocolos de respuesta rapida en caso de incidentes de seguridad.
Recursos Necesarios

- Humanos: Equipos técnicos, especialistas en fintech, capacitadores y personal de las

entidades financieras.

- Tecnoldgicos: Plataformas digitales, sistemas de seguridad, aplicaciones mdviles

y herramientas de analisis de datos.
- Financieros: Inversién en tecnologia, capacitacién y campafas de sensibilizacion.

- Institucionales: Colaboracion con el BCRP, la SBS, entidades financieras y

empresas fintech.

La implementacion de la digitalizacion del sistema financiero como alternativa
seleccionada representa una oportunidad para transformar el mercado crediticio formal
peruano, haciéndolo mas eficiente, accesible e inclusivo. A través de un enfoque estructurado
y colaborativo, es posible superar los desafios actuales y maximizar el impacto del crédito

formal en el crecimiento econémico del pais. La clave para el éxito radica en la ejecucion



coordinada de las actividades y procedimientos descritos, asi como en el compromiso de

todos los actores involucrados.

4.4.COSTO DE IMPLEMENTACION
No se ha realizado desembolso alguno para la realizacion de este estudio.

4.5.EVALUACION DE FACTIBILIDAD DE LA IMPLEMENTACION
Estudio del mercado crediticio formal peruano y su impacto en el crecimiento

econdmico periodo 2021 - 2023
I.-El mercado crediticio — financiero peruano

A efectos de este apartado solo se esta considerando como elementos del mercado crediticio
formal a las empresas bancarias; a pesar que se sabe que existen otros tipos de instituciones
Como son cooperativas, etc., que también otorgan créditos. El sistema bancario peruano esta

compuesto por 18empresas de banca multiple y 2 estatales.

Figura 3

Bancos supervisados

Empresa bancaria supervisada

1 Mibanco

2 Banco De Credito
3 Scotiabank Peru

4 Bbva

5 Bancom

6 Citibank Del Peru
7 Banbif

8 Nacion

9 Banco Pichincha
10 Cofide

11 Interbank

12 Banco Ripley

13 Banco Falabella
14 Agrobanco

15 Banco Gnb

16 Santander Peru
17 Alfin Banco

18 Icbe Peru Bank S.A.
19 Bank Of China (Peru)
20 Banco Bci

Nota. Data obtenida de la SBS, elaboracién propia



Figura 4
Participacion de mercado - Créditos

Participacion de mercado

Creditos Depositos

Institucion 2021 2022 2023 2021 2022 2023
Banco De Credito 34.1% 35.1% 34.2% 32.5% 32.6% 33.8%
Bbva 20.8% 19.9% 18.4% 17.0% 18.0% 17.7%
Interbank 12.0% 12.30% 12.5% 11.8% 11.7% 12.8%
Scotiabank Peru 15.8% 15.60% 14.9% 12.3% 11.5% 12.3%
Nacion 2.2% 2.70% 3.1% 11.5% 11.3% 13.4%
Banbif 3.7% 3.70% 3.6% 3.3% 3.4% 4.98%
Mibanco 3.7% 3.80% 3.9% 2.2% 2.5% 3.0%
Banco Pichincha 2.5% 2.50% 2.7% 2.0% 2.1% 2.8%
Santander Peru 1.6% 1.60% 1.4% 1.7% 1.4% 1.6%
Citibank Del Peru 0.5% 0.50% 0.7% 1.3% 1.2% 2.7%
Banco Gnb 0.9% 0.90% 0.8% 1.2% 1.1% 2.1%
Banco Falabella 0.8% 1.10% 1.3% 0.8% 1.1% 1.0%
Icbe Peru Bank S.A. 0.2% 0.30% 0.4% 1.4% 0.8% 0.7%
Banco Ripley 0.4% 0.50% 0.4% 0.4% 0.5% 0.6%
Bancom 0.5% 0.50% 0.6% 0.4% 0.4% 0.4%
Alfin Banco 0.1% 0.20% 0.3% 0.2% 0.2% 0.4%
Banco Bei 0.0% 0.10% 0.1% 0.0% 0.1% 0.1%
Bank Of China (Perun) 0.0% 0.00% 0.0% 0.1% 0.1% 0.1%
Agrobanco 0.2% 0.20% 0.3% 0.0% 0.0% 0.0%

Nota. Elaboracién propia, data extraida de la web de la SBS

Anaélisis e interpretacion de la participacion de mercado en créditos otorgados por

bancos en Peru (2021-2023)

El cuadro muestra la evolucidn de la participacion de diversas entidades financieras en

el otorgamiento de créditos en el sistema bancario peruano durante los afios 2021, 2022 y

2023. A continuacidn, se destacan los principales hallazgos:

1. Liderazgo del mercado

- Banco de Crédito del Pert (BCP) mantiene el liderazgo en el mercado de créditos
con mas del 34% de participacion en los tres afios analizados. Aunque en 2022 alcanz6 su

punto mas alto (35.1%), en 2023 disminuyo levemente a 34.2%.

- BBV A Peru ocupa la segunda posicion, aungue con una tendencia

decreciente, pasando de 20.8% en 2021 a 18.4% en 2023.



- Interbank y Scotiabank Peru se mantienen en tercer y cuarto lugar respectivamente.
Interbank muestra una leve mejora (12.0% en 2021 a 12.5% en 2023), mientras que
Scotiabank ha reducido su participacion (15.8% en 2021 a 14.9% en 2023).

2. Crecimiento de instituciones de menor participacion

- Banco de la Nacion ha aumentado su participacion en el mercado, creciendo de 2.2%
en 2021 a 3.1% en 2023.

- Mibanco, especializado en microfinanzas, incremento su participacion de 3.7% a
3.9%.

- Banco Falabella y ICBC Peru Bank han mostrado un crecimiento sostenido, con
Banco Falabella pasando de 0.8% en 2021 a 1.3% en 2023 e ICBC de 0.2% a 0.4%.

- Citibank del Pert ha aumentado su participacion de 0.5% a 0.7% en 2023.
3. Disminucidn de algunos bancos

- BBVA y Scotiabank muestran una reduccion en su cuota de mercado.

- Banco GNB ha disminuido su participacion de 0.9% a 0.8% en 2023.

- Santander Per0 ha reducido su presencia de 1.6% en 2021 a 1.4% en 2023.
4. Bancos con menor participacion

- Bank of China (Pert() no ha registrado una participacion significativa en los tres afios

analizados.

- Banco Bci y Alfin Banco han registrado ligeros incrementos, aungue siguen con

una cuota de mercado marginal.

El Banco de Crédito del Pert (BCP) mantiene su posicion dominante en el mercado de
créditos, seguido por BBVA, Interbank y Scotiabank. Sin embargo, se observa un crecimiento
en instituciones enfocadas en segmentos especificos como Banco de la Nacion, Mibanco y
Banco Falabella, lo que podria indicar una mayor competencia en el acceso al crédito,

especialmente en sectores menos bancarizados.



Anédlisis e interpretacion de la participacion de mercado en la recepcion de depdsitos
bancarios en Pert (2021-2023)

El cuadro presentado muestra la evolucion de la participacion de diversas instituciones
financieras en la captacion de depdsitos en el sistema bancario peruano entre los afios 2021 y

2023. Se identifican las siguientes tendencias:
1. Liderazgo del mercado

- Banco de Crédito del Pert (BCP) sigue liderando en la captacion de depoésitos, con
un crecimiento sostenido del 32.5% en 2021 al 33.8% en 2023.

- BBVA mantiene el segundo lugar, pero con una leve disminucion en 2023 (de
18.0% en 2022 a 17.7% en 2023).

- Interbank ha mejorado su posicion en el mercado de depositos, pasando de 11.8%
en 2021 a 12.8% en 2023.

- Scotiabank Peru, aunque mantiene un peso importante, ha mostrado una ligera caida
en 2022 (de 12.3% en 2021 a 11.5% en 2022) pero recuperandose en 2023 (12.3%).

2. Crecimiento de bancos especializados y de menor participacion

- Banco de la Nacién ha aumentado su captacion de depositos de 11.5% en 2021 a
13.4% en 2023, lo que refleja un mayor uso del sistema estatal para el ahorro y gestion de

fondos publicos.

- BanBif ha incrementado su cuota de mercado, pasando de 3.3% en 2021 a 4.98% en
2023.

- Mibanco, enfocado en microfinanzas, también ha aumentado su participacién en
depdsitos de 2.2% en 2021 a 3.0% en 2023, lo que indica una mayor confianza de los clientes

en este segmento.
- Banco Pichincha ha crecido de 2.0% en 2021 a 2.8% en 2023.

- Citibank del Peru, que tenia una participacion baja en 2021 (1.3%), ha duplicado su

presencia en depositos a 2.7% en 2023.

- Banco GNB también mostré una mejora, aumentando del 1.2% en 2021 al 2.1% en
2023.



3. Disminucién de algunos bancos
- ICBC Per0 Bank ha reducido su cuota de depdsitos de 1.4% en 2021 a 0.7% en 2023.

- Banco Falabella, aunque crecid en créditos, ha mantenido una participacion estable

en depdsitos, con una ligera reduccion en 2023 (1.1% en 2022 a 1.0% en 2023).
4. Bancos con menor participacion en el mercado de depdsitos

- Bank of China (Peru) y Banco BCI siguen con una presencia marginal en el sistema

financiero peruano, sin cambios significativos.

- Agrobanco no ha captado depoésitos en estos afios, reflejando su especializacion en
financiamiento agropecuario mas que en la captacion de ahorros del publico.

ElI BCP, BBVA, Interbank y Scotiabank siguen dominando el mercado de depdsitos,
aunque con variaciones en sus cuotas. Se observa un crecimiento notable en Banco de la
Nacion, BanBif, Mibanco y Banco Pichincha, lo que sugiere una mayor diversificacion del
sistema financiero. Mientras tanto, algunos bancos de menor tamafio han ganado presencia en

depdsitos, aunque su impacto en el mercado sigue siendo limitado.

Figura 5

Gréfico participacion mercado - Créditos

Participacion de mercado - Créditos
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Figura 6

Gréfico participacion mercado - Depdsitos
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la. Créditos directos en moneda nacional otorgados por el sistema bancario peruano:

2023

1. Tendencia de crecimiento
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2022 w2021

- El volumen de créditos directos otorgados en moneda nacional muestra una

tendencia creciente en el periodo 2021-2023.

- En 2021, el monto fue de 318,555 millones de soles.

- En 2022, se incrementd a 348,005 millones, lo que representa un crecimiento del

9,26% respecto al afio anterior.

- En 2023, alcanzo6 los 416,094.5 millones, reflejando un aumento del 19,57% en

comparacion con 2022.

2. Interpretacién del crecimiento

- Factores econdmicos: El incremento en los créditos directos puede estar

relacionado con la reactivacion econdémica posterior a la pandemia de COVID-19, lo que

habria impulsado una mayor demanda de financiamiento por parte de empresas y personas.

40.0%



- Politica monetaria: La evolucidn del credito también podria estar influenciada por
decisiones del Banco Central de Reserva del Per( (BCRP), como la tasa de referencia y

medidas para incentivar el crédito.

- Mayor confianza y acceso al crédito: El aumento del crédito sugiere que mas
agentes econdémicos han accedido a financiamiento, lo que podria estar relacionado con una
mejora en la confianza del mercado o una flexibilizacion en los criterios de otorgamiento

por parte de los bancos.
3. Visualizacion en el gréafico

- La gréfica de barras refleja claramente el crecimiento progresivo de los créditos en

los altimos tres anos.

- La linea de tendencia (punteada en rojo) indica que la tasa de crecimiento se ha
acelerado, especialmente entre 2022 y 2023.

4. Conclusién

- El aumento sostenido de los créditos directos en moneda nacional demuestra un

dinamismo en la actividad crediticia del sistema bancario peruano.

- Este crecimiento puede ser una sefial positiva de recuperacion econéomica y
expansion del crédito, pero también podria implicar un mayor endeudamiento que debe ser

monitoreado para evitar riesgos de sobreendeudamiento en algunos sectores.



Figura 7
Créditos Directos
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Nota. Estadistica de la SBS, elaboracion propia

Ib. Depdsitos del publico

Los depositos del puablico en el sistema bancario peruano corresponden a los fondos

que las entidades financieras autorizadas por la ley recaudan de sus clientes.

Las siguientes instituciones estan facultadas para recibir depositos:

- Bancos

- Empresas financieras

- Cajas municipales y rurales de ahorro y crédito

- Cooperativas de ahorro y crédito

- Banco de la Nacion



Caracteristicas de los depdsitos
- Representan obligaciones para las entidades financieras que los administran.

- Se consideran operaciones pasivas, ya que las instituciones pagan una tasa de interés

por los fondos recibidos.

- Son cuentas de ahorro que generan un rendimiento para los depositantes.

- Se garantiza la devolucion del capital depositado junto con los intereses generados.
Tipos de depdsitos

Existen diversas modalidades de depositos, entre ellas:

- Depositos a la vista

- Depositos a plazo

- Depdsitos regalo

- Depositos estructurados
Proposito de los depdsitos

Las entidades financieras utilizan los fondos captados de empresas y personas para
proporcionarles diversos productos y servicios financieros, facilitando asi la intermediacion

financiera en la economia.



Figura 8
Depositos del publico

Aiio Depositos del piblico

2021 371,848,000
2022 366,704,000
2023 450,648,509
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Nota. Estadistica de la SBS, elaboracion propia
1. Tendencia de variacion
- En 2021, los depdsitos del publico ascendieron a 371,848 millones de soles.

- En 2022, hubo una disminucién a 366,704 millones de soles, lo que representa una

caida del 1.38% respecto al afio anterior.

- En 2023, los depdsitos aumentaron significativamente hasta 450,648.5 millones,

marcando un incremento del 22.89% en comparacién con 2022.
2. Interpretacién de la variacion

- Descenso en 2022:



- La reduccion en los depositos en 2022 puede estar asociada con factores como la
incertidumbre econémica, mayor gasto por parte de los consumidores debido a la inflacion o

la preferencia por otras formas de inversion.

- También podria deberse a los retiros masivos de ahorros motivados por medidas
gubernamentales o la necesidad de liquidez de las familias y empresas.

- Recuperacion en 2023:

- El fuerte incremento en los depo6sitos en 2023 podria indicar una mejora en la

confianza del pablico en el sistema financiero.

- Factores como el crecimiento econémico, una politica monetaria mas estable o
una mayor atraccion de ahorro por parte de los bancos (posiblemente mediante tasas de

interés mas atractivas) pueden haber contribuido a este repunte.

- También podria reflejar un aumento de los ingresos de la poblacién,
permitiendo mayor capacidad de ahorro.

3. Analisis del grafico

- Se observa un comportamiento irregular en los depdsitos, con una caida en 2022 y

un fuerte repunte en 2023.
- La linea de tendencia (punteada en rojo) muestra una recuperacion clara en el
ualtimo afio.
4. Conclusion
- A pesar de la caida en 2022, el crecimiento significativo en 2023 indica una

recuperacion de la confianza y una mayor disposicion del publico a depositar su dinero en los

bancos.

- Este comportamiento puede ser positivo para la estabilidad del sistema financiero,
ya que los depdsitos son una fuente clave de liquidez para las entidades bancarias, facilitando

el otorgamiento de créditos y la inversion en la economia.



Ic. Créditos netos al 31 diciembre 2023

Los créditos netos de provisiones y de ingresos no devengados comprenden los
créditos en situacion vigente, los créditos refinanciados y reestructurados, asi como los
créditos en mora, junto con las provisiones y los intereses y comisiones alin no devengados.
Los créditos bancarios surgen cuando personas o empresas obtienen financiamiento de
instituciones financieras, tanto publicas como privadas, principalmente bancos u
organizaciones afines. Estas entidades captan fondos de sus clientes mediante operaciones
pasivas y posteriormente conceden préstamos a tasas de interés superiores en lo que se conoce

como "operaciones activas".

Figura 9
Créditos Netos al 31 diciembre 2023

Créditos netos de provisiones y de ingresos no devengados
Al 31 diciembre 2023 (en miles de soles)

Cuentas Tarjetas de Arrendamiento  Hipotecarios Comercio  Créditos por

Banco Corrientes Crédito Desavats Bactariag Efeaiie Financiero para Vivienda Exterior Liquidar Oeos
Bbva 1.438 4.286.672 1,102,234 1,109,191 35,247,604 3.259.775 14,768,114 5,797,177 3,060 3,881,251
Bancom 43 3387 11,598 - 1,145,050 13222 99.131 97715 384.904
Banco De Credito 314.725 6.943.093 3.169.393 3.431.323 62,641,425 5,735,973 20.214.134 5,006,440 2.777.401
Banco Pichincha 5473 787.290 108,933 - 3.826.640 38.670 1.429.589 757,707 887.584
Banbif 960 329349 393,020 294.095 6.218.734 806.634 3,034.180 2,122,076 107 182,450
Scotiabank Peru 83.136 2,585,650 722,617 1,264.635 27.156,176 2,527,572 10.598.274 3.163.209 384.491
Citibank Del Peru 15275 21,723 - 736.061 420,039 - - 477.115 295921
Interbank 10304 2.885.625 1.567.411 1.244.795 24.499.040 1,495.290 9.547.593 2,713,061 706.807
Mibanco - - - - 11,783,080 - 444611
Banco Gnb 21 11,773 9.343 - 2.518.116 13,095 551,040 285,057
Banco Falabella 1,766,702 - - 1.669.452 - 79 73.639
Santander Peru 151 - 580.294 274937 3.947.286 765,082 - 592.354 179 59.050
Banco ijley - 789432 - - 713,786
Alfin Banco < - - 7.675 640,429 - 154
Icbe Peru Bank S.A. % - 2,108 - 626,240 78,993 - 246,510 88.883
Bank Of China (Peru) = 2 - - 398,732
Banco Bei - - - - 674.008 - - 237397

Nota. Extraido de la SBS, elaboracién propia

Anaélisis e Interpretacion del Cuadro de Créditos Netos de Provisiones e Ingresos No
Devengados al 31 de Diciembre de 2023.

El cuadro presenta la distribucion de los créditos netos en diversas categorias
otorgados por distintas instituciones bancarias en el sistema financiero peruano. A

continuacion, se destacan los principales hallazgos:

1. Predominio del Banco de Crédito del Pert (BCP)



e EIBCP es el banco con mayor participacion en casi todas las categorias de
créditos, reflejando su liderazgo en el sector.

e Destaca en préstamos generales (S/ 62,641,425 millones), asi como en créditos
hipotecarios para vivienda (S/ 20,214,134 millones).

e Tiene una fuerte presencia en tarjetas de crédito (S/ 6,943,093 millones) y en
operaciones de descuento y factoring.

2. Segmento de Tarjetas de Crédito

e BBVA (S/ 4,286,672 millones), Interbank (S/ 2,885,625 millones) y Scotiabank (S/

2,585,650 millones) son los principales emisores después del BCP.

e Bancos como Banco Falabella (S/ 1,766,702 millones) y Banco Ripley (S/ 789,432
millones) se enfocan casi exclusivamente en este rubro, lo que refleja su modelo de

negocio dirigido al financiamiento del consumo.

3. Créditos Hipotecarios para Vivienda

e Ademas del BCP, otras instituciones con fuerte presencia en este sector son BBVA
(S/ 14,768,114 millones) e Interbank (S/ 9,547,593 millones).

e Bancos de menor tamafio, como Banco GNB y BanBif, también tienen una

participacion moderada en este segmento.

4. Préstamos Generales

e Ademas del BCP (S/ 62,641,425 millones), otros bancos con altas cifras en

esta categoria son:
o BBVA (S/ 35,247,604 millones)
o Scotiabank (S/ 27,156,176 millones)
o Interbank (S/ 24,499,040 millones)
o Mibanco (S/ 11,783,080 millones), especializado en microfinanzas.

5. Factoring y Descuento

e Estas operaciones, utilizadas principalmente para el financiamiento empresarial, tienen



una distribuciéon mas diversificada:



o BCP (S/ 3,431,323 millones en factoring y S/ 3,169,393 millones
en descuentos)

o BBVA, Scotiabank e Interbank también presentan montos significativos.

6. Comercio Exterior

BBVA (S/5,797,177 millones) y BCP (S/ 5,006,440 millones) lideran este
sector, reflejando su enfoque en operaciones de financiamiento a importadores y

exportadores.

Scotiabank e Interbank también tienen una participacion relevante.

7. Créditos Especializados

Algunos bancos se enfocan en nichos especificos:
o Banco Falabella en tarjetas de crédito y factoring.
o Santander y Citibank en financiamiento empresarial.
o Banco Pichincha y BanBif en créditos hipotecarios y comercio exterior.
o Alfin Banco y ICBC Peru en segmentos mas reducidos.

Conclusiones Generales

ElI BCP domina el mercado de créditos en casi todas las categorias, seguido
por BBVA, Interbank y Scotiabank.

Los bancos especializados, como Mibanco, Banco Falabella y Banco Ripley, se

enfocan en segmentos especificos como microfinanzas y financiamiento al consumo.

El comercio exterior y el factoring presentan una competencia mas diversificada entre

varias entidades.

El crecimiento de instituciones como Banco Pichincha, BanBif y Santander en ciertos

segmentos sugiere estrategias de diversificacion en el sistema financiero peruano.



Figura 10

Gréfico ctas.cte — Tarjetas - Descuentos al 31 diciembre 2023
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Figura 11

Grafico Factoring — Préstamos - Leasing al 31 diciembre 2023
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Figura 12

Gréfico Hipotecarios — Comex — por liquidar al 31 diciembre 2023
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I1.-Crecimiento economico

El crecimiento econémico de un pais se mide a través de diversos indicadores
macroecondmicos, que reflejan la evolucién de la produccion, el empleo, la inversién y otros

factores clave. Los principales son:
1. Producto Bruto Interno (PBI)

e Eselindicador mas utilizado para medir el crecimiento econémico.

o Representa el valor total de bienes y servicios producidos en un pais durante un
periodo determinado.

e Se mide en términos nominales (sin ajuste por inflacion) y reales (ajustado por

inflacion).
e EIPBI per capita permite evaluar el nivel de ingreso y bienestar de la poblacion.

Figura 13
PBI Peru 2021 - 2023

PBImiles de PBI per

Afo  millones de cépita en
dolares dolares

afio 2021  226.40 6,828.00
aflo 2022  246.50 7,125.83
alo 2023 264.64 7,789.90

PBI miles de millones de délares PBI per cépita en ddlares
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240.00 7200.00
230,00 7,000.00 —
6.800.00 =
220.00 .
6.600.00
210.00 6.400.00
200.00 6.200.00

afio 2021 afio 2022 afio 2023 afio 2021 afio 2022 afio 2023

Nota. Data extraida del BCRP, elaboracion propia



2. Indice de Precios al Consumidor (IPC) e Inflacion

e Lainflacion moderada puede ser sefial de crecimiento, pero niveles altos afectan
el poder adquisitivo y la estabilidad econémica.

e EIIPC mide la evolucién de los precios de bienes y servicios basicos.

Figura 14
Tasa de inflacion Pera 2021 - 2023

Afio Inflacion

afio 2021 6.43%

afio 2022 8.46%
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Nota. Data extraida del BCRP, elaboracion propia



3. Tasa de Desempleo
e Indica el porcentaje de la poblacion econdmicamente activa que no encuentra trabajo.

e Una economia en crecimiento suele generar mas empleos y reducir la tasa de

desempleo.

Figura 15
Tasa de Desempleo Peru 2021 - 2023

Afio Tasa de
Desempleo

aiio 2021 5.70%

aiio 2022 4.77%

aiio 2023 5.40%
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Nota. Data extraida del BCRP y MEF elaboracion propia



4. Balanza Comercial
e Muestra la diferencia entre exportaciones e importaciones.

e Un superavit comercial (mas exportaciones que importaciones) indica una economia

competitiva.

e Un déficit comercial puede reflejar dependencia de bienes externos.

Figura 16
Balanza Comercial Pert 2021 - 2023

Saldo Balanza Comercial

Aiio Exportaciones Importaciones
P P miles de dolares
afio 2021 56.260.115 51.177.743 5.082.372
ano 2022 63.648.101 60.318.941 3.329.160
afio 2023 64.355.040 52.163.927 12.191.113
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Nota. Extraido de TRADEMAP, elaboracién propia



I11.-Impacto

Figura 17
Correlaciones Bivariadas Indicadores

Correlaciones

PBI INFLACION DESEMPLEO BLZACOM CREDIRECT DEPPUBLIC

Correlacién de Pearson 1 -0.570 -0.344 0.738 0.981 0.821

PBI Sig. (bilateral) 0.614 0.776 0.472 0.125 0.387
N 3 3 3 3 3 3

Correlacién de Pearson -0.570 1 -0.575 -0.975 -0.719 -0.937

INFLACION Sig. (bilateral) 0.614 0.610 0.142 0.489 0.227
N 3 3 3 3 3 3

Correlacion de Pearson -0.344 -0.575 1 0.380 -0.155 0.254

DESEMPLEO Sig. (bilateral) 0.776 0.610 0.752 0.901 0.837
N 3 3 3 3 3 3

Correlacién de Pearson 0.738 -0.975 0.380 1 0.855 0.991

BLZACOM Sig. (bilateral) 0.472 0.142 0.752 0.347 0.085
N 3 3 3 3 3 3

Correlacion de Pearson 0.981 -0.719 -0.155 0.855 1 0.916

CREDIRECT Sig. (bilateral) 0.125 0.489 0.901 0.347 0.262
N 3 3 3 3 3 3
Correlacién de Pearson 0.821 -0.937 0.254 0.991 0.916 1

DEPPUBLIC Sig. (bilateral) 0.387 0.227 0.837 0.085 0.262

N 3 3 3 3 3 3

Nota. Data procesada en SPSS
Analisis e interpretacion del cuadro de correlaciones bivariadas

El cuadro muestra la matriz de correlaciones de Pearson entre seis variables

macroecondmicas:
e PBI: Producto Bruto Interno.
e INFLACION: Nivel general de precios.
e DESEMPLEO: Tasa de desempleo.
e BLZACOM: Balanza comercial.
e CREDIRECT: Créditos directos.

e DEPPUBLIC: Depositos publicos.



1. Interpretacion de las correlaciones con el PBI

e CREDIRECT (0.981): Existe una correlacion positiva muy fuerte entre el PBI y los
créditos directos. Esto sugiere que un mayor nivel de créditos directos se asocia con un

mayor PBI.

e DEPPUBLIC (0.821): También hay una correlacion positiva fuerte entre el PBI y
los depdsitos publicos, lo que indica que mayores depdsitos publicos pueden estar

asociados con un crecimiento econdémico.

e BLZACOM (0.738): Existe una correlacion moderada positiva, lo que sugiere que una

balanza comercial favorable tiende a estar relacionada con un mayor PBI.

e INFLACION (-0.570): La correlacion es moderadamente negativa, indicando que una

mayor inflacién podria estar asociada con una disminucion del PBI.

e DESEMPLEO (-0.344): La relacion entre PBI y desempleo es débilmente negativa, lo

que sugiere que no hay una relacion fuerte entre ambas variables en esta muestra.

2. Relacién entre otras variables

e Inflacion y Balanza Comercial (-0.975): Existe una fuerte correlacion negativa, lo que

indica que cuando la inflacién aumenta, la balanza comercial tiende a deteriorarse.

e Inflacion y Depositos Publicos (-0.937): La relacion negativa sugiere que a mayor

inflacion, menores depositos pablicos.

e Balanza Comercial y Dep0sitos Publicos (0.991): La relacion es casi perfecta positiva,
lo que indica que cuando la balanza comercial mejora, los depdsitos publicos tienden a

aumentar.

e CREDIRECT y BLZACOM (0.855): Existe una relacion positiva fuerte, lo que
sugiere gque un mayor acceso a créditos directos se asocia con una balanza

comercial mas favorable.
3. Significancia estadistica

Los valores de Significacion (Sig.) indican la probabilidad de que la correlacion
observada ocurra por azar. En este caso, todas las relaciones presentan valores de

significancia superiores a 0.05, lo que sugiere que ninguna correlacion es estadisticamente



significativa en este analisis.



Conclusién

El PBI esta fuertemente asociado con los créditos directos y los depositos publicos, lo
que sugiere que el acceso al crédito y el ahorro pablico juegan un papel importante en

el crecimiento econémico.

La inflacion tiene un impacto negativo moderado en el PBI y una fuerte relacion
negativa con la balanza comercial y los depésitos publicos, lo que sugiere que niveles
altos de inflacion pueden afectar negativamente estas variables.

La balanza comercial y los depésitos publicos estan altamente correlacionados, lo que
implica que cuando la balanza comercial mejora, los depdsitos en el sistema financiero

publico también aumentan.

Sin embargo, debido a la muestra pequefia (N=3), estos resultados deben
interpretarse con cautela, ya que no son estadisticamente significativos. Se

recomienda ampliar la muestra para obtener conclusiones mas robustas.



CONCLUSIONES

1. El crecimiento econdmico esté fuertemente relacionado con la expansién del crédito
directo: El analisis muestra una fuerte correlacion positiva (0.981) entre el Producto Bruto
Interno (PBI) y los créditos directos, lo que sugiere que un mayor acceso al crédito en la
economia impulsa el crecimiento. Esto indica que el financiamiento otorgado por el sistema
financiero juega un papel clave en la inversion productiva, facilitando el crecimiento de
empresas y sectores econdémicos estratégicos. Un adecuado acceso al crédito promueve la
dinamizacion de la economia, permitiendo que los sectores productivos aumenten su
capacidad de inversion y produccion. Sin embargo, es importante considerar que un aumento
excesivo del crédito sin una gestion adecuada del riesgo puede generar sobreendeudamiento y

afectar la estabilidad financiera del pais.

2. La inflacion tiene un impacto negativo en la balanza comercial y los depdsitos
publicos: Se evidencia una fuerte correlacion negativa entre la inflacion y la balanza
comercial (-0.975), asi como con los depositos publicos (-0.937), lo que indica que niveles
elevados de inflacion pueden afectar negativamente la estabilidad financiera del pais. La
inflacion reduce el poder adquisitivo de la moneda, lo que puede encarecer los bienes
nacionales frente a los mercados internacionales, disminuyendo la competitividad de las
exportaciones y deteriorando la balanza comercial. Asimismo, una inflacion alta puede
generar incertidumbre en los agentes econdémicos, disminuyendo el ahorro en el sistema
financiero publico. Esto resalta la importancia de aplicar politicas monetarias adecuadas para

controlar la inflacion y garantizar la estabilidad macroecondémica.

3. La balanza comercial y los depositos publicos estan estrechamente vinculados: El
estudio revela una correlacidn positiva casi perfecta (0.991) entre la balanza comercial y los
depésitos publicos, lo que sugiere que una mejora en la balanza comercial esta directamente
relacionada con un aumento en los depositos del sector pablico. Esto podria explicarse porque
un saldo comercial positivo, impulsado por un mayor volumen de exportaciones y una
reduccidn en las importaciones, genera mayores ingresos fiscales y estabilidad en las cuentas
publicas. Un fortalecimiento de la balanza comercial permite que el Estado cuente con
mayores recursos financieros para inversion en infraestructura, programas sociales y
estabilidad fiscal. Estos resultados subrayan la necesidad de politicas econdmicas que

fomenten las exportaciones y reduzcan la dependencia de importaciones.



4. El desempleo no muestra una relacion significativa con el crecimiento del PBI en la
muestra analizada: A diferencia de lo que se esperaria en teoria econdémica, la correlacion
entre el PBI y el desempleo es negativa (-0.344) pero baja, lo que indica que en este estudio
no se encuentra una relacion estadisticamente significativa entre ambas variables. Este
resultado puede deberse a que el mercado laboral esté influenciado por maltiples factores mas
alla del crecimiento econémico, como la estructura del empleo, la informalidad laboral y los
cambios en la productividad. Es posible que el crecimiento del PBI no se haya traducido en
generacion de empleo de calidad o que existan rigideces en el mercado laboral que dificultan
la reduccion del desempleo. Se recomienda realizar estudios adicionales para evaluar con

mayor profundidad esta relacion.

5. El acceso al credito es un factor clave para el comercio exterior y la inversion
productiva: El anélisis evidencia una correlacion positiva significativa (0.855) entre los
créditos directos y la balanza comercial, lo que indica que un mayor acceso al financiamiento
contribuye a mejorar el comercio exterior. Esto sugiere que las empresas con acceso a
crédito pueden aumentar su capacidad productiva, lo que a su vez les permite incrementar
sus exportaciones y mejorar la balanza comercial. Ademas, el financiamiento adecuado
facilita la modernizacion de los sectores productivos, permitiendo que sean mas competitivos
a nivel internacional. Sin embargo, para que el crédito tenga un impacto positivo sostenido,
es fundamental que sea dirigido hacia actividades productivas y no hacia sectores

especulativos que generen riesgos financieros.

6. Los resultados deben ser interpretados con cautela debido a la limitacion en la
muestra analizada: Si bien los coeficientes de correlacion brindan informacion valiosa sobre
la relacion entre variables macroeconémicas, es importante sefialar que los valores de
significancia estadistica (p > 0.05) no permiten establecer conclusiones definitivas. Esto se
debe a que la muestra utilizada en el analisis es muy pequefia (N=3), lo que reduce la robustez
de los resultados y la capacidad de generalizacion. Para obtener conclusiones mas precisas y
confiables, se recomienda ampliar la base de datos y realizar pruebas estadisticas adicionales.
Un analisis con una mayor cantidad de observaciones permitiria validar las correlaciones
encontradas y determinar con mayor precision los factores que inciden en el crecimiento

econdmico Y la estabilidad financiera del pais.



RECOMENDACIONES

1. Se recomienda fortalecer el acceso al crédito para impulsar el crecimiento
econdmico: Dado que se encontr6 una fuerte correlacion positiva (0.981) entre el Producto
Bruto Interno (PBI) y los créditos directos, es recomendable que las autoridades economicas
implementen politicas que faciliten el acceso al crédito para empresas y emprendedores. Se
deben fomentar mecanismos de financiamiento con tasas de interés accesibles, especialmente
para pequefas y medianas empresas (PYMESs), que suelen enfrentar mayores barreras
crediticias. Ademas, es esencial fortalecer la regulacion financiera para garantizar que el
crédito se destine a inversiones productivas y no a actividades especulativas. Un sistema
financiero s6lido y accesible contribuira a dinamizar la economia y generar mayores

oportunidades de empleo formal.

2. Se recomienda implementar medidas para controlar la inflacion y minimizar su
impacto en la balanza comercial: Dado que se observo una correlacion negativa significativa
(-0.975) entre la inflacion y la balanza comercial, es crucial que las autoridades implementen
politicas monetarias y fiscales que mantengan la inflacion bajo control. Para ello, se
recomienda fortalecer la coordinacion entre el Banco Central y el Ministerio de Economia
para aplicar estrategias que estabilicen los precios y eviten la depreciacion de la moneda
local. Ademas, se deben promover incentivos para la produccion nacional con el fin de
reducir la dependencia de importaciones y mejorar la competitividad en los mercados
internacionales.

Controlar la inflacion no solo fortalecera la balanza comercial, sino que también generara

confianza en los inversionistas.

3. Se recomienda fomentar la inversion en sectores estratégicos para mejorar la
balanza comercial y los depdsitos publicos: El estudio muestra una relacion positiva casi
perfecta (0.991) entre la balanza comercial y los depositos pablicos, lo que indica que un
mayor superavit comercial contribuye al fortalecimiento del sistema financiero pablico. En
este sentido, se recomienda incentivar la inversion en sectores estratégicos como la industria
exportadora, la agroindustria y el sector tecnologico. Es importante que el gobierno
implemente programas de apoyo para fortalecer la competitividad de estos sectores,
facilitando su acceso a financiamiento, capacitacion y tecnologia. Ademas, se deben reducir
barreras burocraticas para las exportaciones, facilitando la internacionalizacién de las

empresas nacionales y mejorando la generacién de divisas.



4. También se recomienda implementar estrategias para mejorar la relacion entre
crecimiento econémico y generacion de empleo: La correlacion entre el PBI y el desempleo
en el estudio es negativa (-0.344) pero baja, lo que sugiere que el crecimiento econémico no
se ha traducido directamente en una reduccién del desempleo. Para mejorar esta relacién, se
recomienda desarrollar estrategias de politica laboral enfocadas en la creacion de empleo
formal y de calidad. Es fundamental que los sectores con alto potencial de crecimiento
implementen planes de insercion laboral, con incentivos para la contratacion de jovenes y
trabajadores con baja calificacion. Asimismo, se debe fortalecer la educacion técnica y
universitaria, adaptando la oferta educativa a las necesidades del mercado laboral.

5. De igual modo, se recomienda promover la educacion financiera para un uso
eficiente del credito y el ahorro publico: Dado que los créditos directos tienen una alta
correlacién con el crecimiento economico (0.981) y los depositos publicos (0.916), se
recomienda impulsar programas de educacion financiera para empresas y ciudadanos. Un
acceso adecuado a la informacion sobre financiamiento y ahorro permitira que las personas
tomen decisiones mas responsables en el manejo de sus recursos. Se sugiere que las
instituciones financieras y gubernamentales trabajen en conjunto para ofrecer capacitaciones
sobre inversion, crédito y gestion financiera. Ademas, incentivar una cultura de ahorro
fortalecera la estabilidad econdmica y permitird que el sistema financiero tenga mayor

capacidad para otorgar créditos a sectores productivos clave.

6. Finalmente, se recomienda ampliar la base de datos y realizar estudios mas
profundos sobre las relaciones macroecondmicas: Uno de los principales desafios de este
estudio es el tamafio reducido de la muestra (N=3), lo que limita la significancia estadistica de
los resultados. Para obtener conclusiones mas precisas y confiables, se recomienda ampliar la
base de datos y realizar estudios econométricos mas robustos. Se deben incluir mas
observaciones en diferentes periodos de tiempo para evaluar la estabilidad de las
correlaciones y determinar con mayor precision los factores que influyen en la economia.
Ademas, seria util aplicar modelos de regresion que permitan analizar el impacto de variables

adicionales, como la inversion extranjera, la productividad y las politicas fiscales.
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